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RESUMO

As criptomoedas conceituam-se como uma forma de troca criptografada que funciona baseado
em uma rede descentralizada de computadores conectados. Diferente do sistema bancario
convencional, as criptomoedas ndo dependem de um 6érgdo centralizador para controlar e
verificas as transacfes. O Brasil € uma das nagGes pioneira na normatizagdo dos criptoativos, a
Comisséo de Assuntos Econémicos aprovou a regulamentacdo de criptomoedas que visa néo
somente regulamentar, mas também combater crimes de lavagem de dinheiro e fraude, mas
também promover uma isenc¢éo fiscal para os mineradores. O artigo tem como objetivo geral
analisar a possibilidade de execucdo processual de criptomoedas no Direito Brasileiro, e
objetivos especificos: analisar a importancia da criptomoeda no cenario econdmico atual;
estudar a possibilidade de execucdo de uma criptomoeda e apontar os desafios a execugdo das
criptomoedas. Foi utilizado o método de pesquisa o dedutivo, partindo de uma abordagem geral
sobre as criptomoedas e suas funcdes, e, logo apds, analisado o cenario econémico brasileiro.
Assim, foram implementadas pesquisas bibliogréfica e legislativa, bem como jurisprudencial.
O Cddigo de Processo Civil brasileiro possui normas suficientes para realizar expropriacédo e
penhora de criptomoedas, com o intuito de satisfazer credores ndo pagos, preservando o direito
a intimidade do executado, mesmo se for necessaria uma investigacdo de sua privada a procura
de bens passiveis de excussdo. E necessario que a Justica inove e procure formas de rastrear
juntamente com o sistema de blockchain, através do endereco (wallet) publico do devedor caso
estejam em Exchange.

Palavras Chave: Criptomoedas. Execucdo. Penhora.
ABSTRACT

Cryptocurrencies are conceptualized as a form of encrypted exchange that works based on a
decentralized network of connected computers. Unlike the conventional banking system,
cryptocurrencies do not depend on a centralized body to control and verify transactions. Brazil
is one of the pioneering nations in the regulation of crypto assets, the Economic Affairs
Commission approved the regulation of cryptocurrencies that aims not only to regulate, but also
to combat crimes of money laundering and fraud, but also to promote a tax exemption for
miners. The article has the general objective of analyzing the possibility of procedural execution
of cryptocurrencies in Brazilian Law, and specific objectives: to analyze the importance of
cryptocurrency in the current economic scenario; study the possibility of executing a
cryptocurrency and point out the challenges to the execution of cryptocurrencies. The deductive
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research method was used, starting from a general approach to cryptocurrencies and their
functions, and, soon after, the Brazilian economic scenario was analyzed. Thus, bibliographic
and legislative research, as well as jurisprudence, were implemented. The Brazilian Code of
Civil Procedure has sufficient rules to carry out expropriation and attachment of
cryptocurrencies, in order to satisfy unpaid creditors, preserving the debtor's right to privacy,
even if it is necessary to investigate his private life in search of assets subject to forfeiture. . It
is necessary for Justice to innovate and look for ways to track, together with the blockchain
system, through the public address (wallet) of the debtor if they are on Exchange.

Keywords: Cryptocurrencies. Execution. Garnishment.

1 INTRODUCAO

Em dias atuais, a moeda conhecida veio de um profundo e longo processo de
desenvolvimento das relagcfes humanas. Em poucas palavras, sua evolucdo historica se deu em
sete estagios de desenvolvimento, quais sejam: (i) mercadoria-moeda; (ii) moedas de metal;
(iii) papel-moeda; (iv) cheque; (v) cartdo de crédito; (vi) transacBes pela internet e (vii)
criptomoedas (ALVES; SILVA, 2018).

As dificuldades de execucdo de criptomoeda se ddo devido a alguns fatores como
anonimizacdo e a sua criptografia, tornando assim um ativo dificil de ser rastreado e gerando
impasse no ordenamento juridico Brasileiro em como executar esse tipo de ativo, seja ele por
meio de Exchange ou Wallet fria. Contudo, o judiciario brasileiro esta criando formas de
fiscalizar as criptomoedas por meio do SISNAJUD com o auxilio da Receita Federal, assim
criando interacdo direta do poder judiciario com o cidadao (CASTELLO, 2019).

Sobre essa premissa, com a chegada de grande exchanges® ao Brasil como a binance* o
compartilhamento de dados ira fluir de maneira mais pratica, ja que essas empresas possuem a
custddia da chave privada do usuério e assim podendo fornecer o rastro do ativo movimentado
mesmo nédo estando mais na sobre custodia da exchange (ALTHAUSER, 2017).

Atualmente a discussdo acerca das criptomoedas esta ganhando énfase devido a seu
papel na sociedade, por ter se tornado com o tempo um ativo de valor e sem a figura do estado
como centralizador.

Apesar do Banco Central do Brasil (BCB) ndo considerar como uma moeda, é inegavel

que as criptomoedas possuem valor patrimonial e podem ser objeto de execucdo, mas ha lacuna

® Em inglés o tema significa “trocas”. No mundo financeiro, 0 termo se refere ao espago onde sdo
negociados valores mobiliérios, titulos, derivativos, commodities e outros instrumentos financeiros. Pode ser
traduzido como "bolsa de valores" (ALTHAUSER, 2017).

4 A Binance é uma das exchanges mais populares do mercado, sendo responsavel por intermediar as transacdes
de compra e venda de criptomoedas com seguranca e praticidade (ALTHAUSER, 2017).
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legal. Em meio a essa problemaética, qual seria os desafios para efetivar a execucdo de uma
criptomoeda? A rastreabilidade? Anonimizacéo? Criptografia?

Diante desse contexto, o estudo tem por objetivo: analisar a possibilidade de execugéao
processual de criptomoedas no Direito Brasileiro. E como objetivos especificos: analisar a
importancia da criptomoeda no cenério econémico atual; estudar a possibilidade de execucdo
de uma criptomoeda e apontar os desafios a execucdo das criptomoedas.

A importancia da execucdo de criptomoeda para o cendrio da justica brasileira € que
esse tipo de ativo possui contetdo patrimonial, mesmo sendo um bem imaterial, apesar que o
Banco central do Brasil (BCB) nédo considere como moeda e nem possua valor imobiliario de
acordo com Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) (HASSE, 2022).

Ja que existe quase 3 milhdes de CPF que possui cadastro em corretoras de
criptomoedas, numero proximo a quantidade de Investidores na Bolsa de Valores Brasileira
(IBOVESPA), sendo assim expandido consideravelmente a possibilidade de um devedor
possuir esse tipo de ativo.

Com o inicio da WEB 3.0 e o sistema de blockchain®, esses criptoativos devem se tornar
cada vez mais rastreaveis por conta do seu sistema que armazena seus dados de transa¢ado e séo
incorruptiveis, por esse sistema ser confiavel e ser para toda e qualquer tipo de pessoa que ele
possui tanto valor de mercado (CASTELLO, 2019).

Para desenvolver a pesquisa, € utilizado como método de pesquisa o dedutivo, partindo
de uma abordagem geral sobre as criptomoedas e suas funcgdes, e, logo apds, analisar o cenario
econémico brasileiro. Assim, serdo implementadas pesquisas bibliografica e legislativa, bem

como jurisprudencial.

2 CRIPTOMOEDAS E BLOCKCHAIN

2.1 ORIGEM E CONCEITOS

O termo criptomoedas foi criado pela a comunidade chamada Cypherpunk em 1998.
Wei Dai publicou um manifesto relacionado a uma rede de pagamentos que nao utilizasse um
orgao centralizador como intermediario (SANTOS, 2016).

Em 1990, com a expansdo da internet comercial e doméstica, elevou de forma

significativa as transagdes online entre consumidores e empresarios (modelo B2C) e entre

> No portugués, “cadeia de blocos”. E uma plataforma na qual a bitcoin se sustenta (SCHMIDT e ASHFORD,
2020).



empresarios (modelo B2B). Apos a Quarta Revolugdo Industrial, baseada na revolucéo digital,
“caracterizada por uma internet mais ubiqua e mével” (SCHWAB, 2016, p.16) foi viabilizado
0 surgimento e expansao do que se convencionou chamar de criptomoedas

As criptomoedas, também chamadas de moedas virtuais, se diferem das moedas
eletronicas pois sdo representadas pelos recursos em reais armazenados em dispositivo ou
sistema eletrdnico que permitem ao usuario final efetuar transacdo de pagamento. Quando se
paga uma conta ou se faz uma transferéncia através do internet banking movimenta-se moeda
eletronica, regulada pela Lei n°® 12.865/2013 (BRASIL, 2013).

A criptomoeda moeda bitcoin surgiu em 2009 apds uma grande crise no mercado
financeiro e tem como ideia principal transacionar ativos por meio de uma rede descentralizada
de computadores criptografadas (rede peer-to-peer) utilizando a tecnologia blockchain, assim
as criptomoedas ndo tem a necessidade de um intermediario para executar as transacdes dentro
da rede. Diferente do sistema bancério convencional que depende de um 6rgdo centralizador
para autorizar e verificar as transacoes, a blockchain possuem validadores na rede que recebem
bitcoin como forma de pagamento para fornecer seu poder computacional na forma de prova
de trabalho (proof-of-work) (SANTOS, 2016).

Com essa evolucdo tecnoldgica, a globalizacdo tende a acontecer de forma mais rapida,
pratica e sem burocracia, pois esse sistema com o passar do tempo conseguiu provar que € 100%
seguro e confiavel devido a sua blockchain, gerando confianca na comunidade cripto e de
grandes especuladores que acreditam no seus fundamentos (SANTOS, 2016).

As criptomoedas conceituam-se como uma forma de troca criptografada que funciona
baseado em uma rede descentralizada de computadores conectados (uma rede peer-to-peer).
Diferente do sistema bancario convencional, as criptomoedas ndo dependem de um érgéo
centralizador para controlar e verificas as transacdes. Ou seja, a oferta e distribuicdo de moedas
é dada pelo sistema (codigo-fonte) da criptomoeda em questdo (GREENBERG, 2011).

De acordo com Bajpai (2017), as criptomoedas sdo o género, do qual bitcoin é uma
espécie. Ha diversas outras criptomoedas - também chamadas de moedas virtuais - em
circulagdo. No entando, Ether é a segunda moeda virtual mais conhecida, e é a forma de

pagamentos aceita para os usuarios dos servicos da blockchain Ethereum.

2.2 BITCOINS E OUTRA MOEDAS
A bitcoin, criado como um sistema de pagamentos ponto a ponto (peer-to-peer), tem
como fungdo executar pagamentos online e sem o intermédio de um terceiro (banco) e

totalmente descentralizado, sem nenhuma regulamentacdo de algum 6rgdo ou empresa. A sua



arquitetura e seu cddigo sdo abertos ao publico, assim permitindo que qualquer pessoa possa
participar do seu sistema de gerenciamento coletivo, excluindo totalmente a dependéncia do
intermediério e ndo possui lastro em nenhuma moeda fiducidria, mas na prépria bitcoin
(GREENBERG, 2011).

Conforme Schmidt e Ashford (SCHMIDT e ASHFORD, 2020) as criptomoedas séo
moedas digitais descentralizadas baseadas na tecnologia da blockchain. Diferentemente das
moedas nacionais, as criptomoedas néo estéo vinculadas a uma autoridade regulatoria nacional
ou internacional para emissdo, gerenciamento e manutencdo das moedas. 1sso porque as
transacOes sdo validadas e mantidas por um sistema distribuido de processamento de transacdes,
0 que dispensa a figura de terceiros garantidores.

Antes da bitcoin, todas as transacGes dependiam de um 6rgéo centralizador confiavel,
um intermediario que prestasse esse servigo e fosse remunerado por isso por meio de taxas,
assim gerando o problema de “gasto dublo”. Exemplo: para que o individuo A envie uma
quantidade “x” de dinheiro para o individuo B, seria necessario que existisse um agente C que
debitasse da conta do individuo A e transferisse para o individuo B e registrasse em seu livro

raz&o, mas quem poderia confiar que o intermediario iria debitar somente o valor acordado?

O Bitcoin surge subtraindo o intermediario C do processo, pois todos os usudrios do
Bitcoin carregam um registro histdrico de todas as transagdes ja realizadas no sistema
Bitcoin. E cada nova transacdo precisa ser aprovada e registrada por todo o sistema
para ser dada como valida. E como se cada usuério possuisse um livro-razao das trocas
ja realizadas na economia Bitcoin (SANTQOS, 2016, p. 11).

Assim, cada bitcoin possui um horério, uma quantia, um usuario e tudo isso fica salvo
no computador, a diferente é que o0 nome desse arquivo € blockchain
(no portugués, cadeia de blocos) € publico e todo e qualquer pessoa podera ter acesso a ele.
Ademais, para as transaces serem concluidas ela tera que ser validado por os validadores da
rede (mineradores), assim tornando o processo mais confidvel e mais barato que o sistema
bancério tradicional (SANTQOS, 2016).

Em outras palavras, o blockchain é o coracdo e plataforma na qual o bitcoin se sustenta,
além disso “¢é essencialmente o banco de dados (apresentado sob a forma de um livro-razao)
onde todos os usuarios do sistema o possuem e cada nova transacao/adicdo de dados deve ser
confirmada e aceita por todos os usuarios” (SANTOS, 2016, p. 12).

Em termos gerais, a tecnologia do blockchain se refere a uma estrutura de dados
descentralizada, replicada em cada n6 da rede de computadores que, conjugada com

a capacidade computacional necessaria para validar cada operacdo (PoW), torna
praticamente impossivel de ser hackeada ou adulterada por atores mal-intencionados,



dispensando-se a figura de um terceiro garantidor — instituicdo financeira — para
garantir a higidez do sistema (BRITO, 2021, p. 4)

As informag0es registradas na blockchain uma vez criada ndo poderédo ser alteradas,
guando ocorre alguma movimentacdo na rede essas informacgdes sdo confrontadas dentro da
rede blockchain assim combatendo o problema de “gasto duplo”, é por isso que essa tecnologia
é tdo revolucionéria, pois o nivel de confianca que ela propde com seu sistema descentralizado
é inovador (SANTOS, 2016).

O Ethereum® é baseado no protocolo do Bitcoin e no seu design blockchain, mas o
protocolo € baseado ndo apenas no sistema monetario, esse protocolo abrange “utilizagdo nao
financeiras” como contratos inteligentes (Smart contracts). A Gnica semelhanca entre as dois
blockchain é que ambas armazenam historicos de transacGes em suas redes, porém, o protocolo
do Ethereum armazena o estado mais recente ou as informagdes atuais dos smart contrats dentro
da rede, o valor do saldo de cada wallet dentro do cédigo do contrato (SANTOS, 2016).

Essas informacdes sdo armazenadas em formas de blocos, e esses blocos sdo encadeados
a blocos anteriores, cada bloco possui milhdes de informacdes, e para esses serem validados no
livro razdo da rede, é preciso haver a mineracdo através da proof-of-stake (prova de
participacao), essa validacao é necessario ndo somente 0 equipamento necessario, mas também
o staking’ de 32 Eth (cerca de US$ 41 mil).

Além da honestidade no processo de validacdo dos blocos e diminui¢do do consumo de
energia em até 98%, quando comparado ao sistema convencional usado pelo o bitcoin (proof-
of-work), o protocolo do Ethereum envia um bloco para o validador, que fara a checagem e
enviara para outros validadores na rede, tornando a rede mais segura devido a maior quantidade
de validagdes que aquele bloco sofrera (SANTOS, 2016).

Os blocos validados pelo o sistema de proof-of-stake aumentard a capacidade de
processamento de 12 para 1000 transacdes por segundo, tornando o sistema mais eficiente e
barato. Ambas as redes funcionam na arquitetura da rede peer-to-peer, na qual todo usuario da
rede funciona como cliente (quando ela recebe contetdo) e como servidor (quando fornece
contetdo), proporcionando o0 anonimato entre os peers da rede, pois todos 0s usuarios enderegos
numéricos na blockchain (SANTQOS, 2016).

6 O Ethereum é a blockchain que permite a criacdo de apps e a transferéncia de ativos digitais. Ja o Ether é a
criptomoeda nativa dessa rede, e o “combustivel” de todo o sistema. Se um programador gerar um aplicativo, por
exemplo, ele precisa pagar as taxas de uso da rede — chamadas de “gas” — com Ether (SANTOS, 2016).

7 O Staking oferece aos investidores de criptomoedas uma forma de colocar seus ativos digitais para trabalhar e
obter renda passiva sem precisar vendé-los. E como se vocé colocasse dinheiro em uma poupanca, mas de alto
rendimento (SANTOS, 2016).



O proof-of-work funciona por meio de calculos mateméticos lancados pelo sistema,
onde os mineradores da rede vdo concorrer entre si qual maguina encontrard a solucao desse
determinado célculo. A bitcoin funciona com o solution-verification proof-of-work procotol,
para ser mais sucinto o sistema lancara calculos matematicos e aguardard uma reposta de algum
validados da rede, assim o validador “vencedor” ir4 receber pelo o fornecimento de sua forca
computacional em fracdes de bitcoin (SANTOS, 2016).

Essa “guerra” para validar a transacdo se da por uma competicdo matematica onde o
primeiro minerador a chegar na solugdo matematica da quingentésima casa apos a virgula sera
recompensado. Ao fim desse processo é gerado um hash®, uma vez confirmado a transacéo é
gerado um codigo resumido que faz ligacdo direta com um codigo fixo maior que nele esta
registrado todos os dados da operacdo (SANTOS, 2016).

3 CRIPTOMOEDA E SUA ADEQUACAO NO DIREITO BRASILEIRO

O Brasil é uma das nagdes pioneira na normatiza¢do dos criptoativos, a Comissao de
Assuntos Econdmicos aprovou a regulamentacdo de criptomoedas que visa ndo somente
regulamentar, também combater crimes de lavagem de dinheiro e fraude, também promover
uma isencdo fiscal para os mineradores. A regulamentacdo busca: obrigar o controle e a
separacdo dos recursos dos clientes; promover a livre iniciativa e a concorréncia; proteger e
defender consumidores e usudrios e a poupanca popular; dentre outras funcdes (SCHMIDT e
ASHFORD, 2020).

A legislacdo juridica brasileira ndo trata de texto legal que conceitue claramente sobre
moeda, mas existem diversos artigos de lei que facam referéncia ao termo, como exemplo a
Constituicdo, em seu art. 21, VII, que discorre sobre a Unido possuir competéncia exclusiva
para “emitir moeda”. Esse termo refere-se, evidentemente, a “moeda de curso legal” no
territorio brasileiro, ou “moeda corrente” (BRASIL, 1988).

De acordo com um estudo de Mosquera (2006), a interpretacdo desse artigo conclui que
moeda é somente aquilo emitido pela Unido, ocorre que essa limitacdo estd evidentemente
equivocada, “na medida em que moedas estrangeiras sao moeda, e ndo sao emitidas pela Unido.
Ou seja, diante da inexisténcia de um conceito claro de moeda, a ado¢édo da corrente positivista
nao exclui a possibilidade de considerar moedas virtuais como moeda” (MOSQUERA, 2006,

p. 56).

8 Um hash (ou escrutinio) é uma sequéncia de bits geradas por um algoritmo de dispersdo, em geral representada
em base hexadecimal, que permite a visualizacdo em letras e nimeros (0 a 9 e A a F), representando um nibble
cada (SCHMIDT e ASHFORD, 2020).



Uma segunda corrente fala sobre moedas virtuais, a mesma afirma que a moeda € um
fendmeno social, exemplificando com uma nota de dolar, que ndo tem valor em si, mas sé €
dotada do valor que a sociedade lhe atribui. Assim, ela possui mais confianga pois a moeda
definida pelo Estado como meio geral de troca tem dificuldades em servir como reserva de
valor ou unidade de conta, nem sempre pode desempenhar seu proposito (FOBE, 2016).

“Em casos extremos, essa moeda corroida pelo processo inflacionario passa inclusive a
ser recusada como meio de pagamento. Ou seja, em algumas situagdes pontuais, nem mesmo a
moeda oficial atende as trés funcdes econdémicas de uma moeda” (FOBE, 2016, p. 41).

A partir dessa segunda corrente, verifica-se que a bitcoin é considerada moeda, visto
que “as moedas virtuais assumiram o papel especial de facilitar trocas entre integrantes de
determinada comunidade que lhe atribuiu valor - a comunidade virtual” (FOBE, 2016, p. 41).

Quando requerida uma execucdo da sentenca condenatdria ou de titulos executivos, cabe
ao Juiz, de forma imediata, determinar a expedi¢do de mandado de penhora, bem como
avaliacdo dos bens que estejam sujeitos a execucdo, conforme preleciona o art. 867, CPC. De
acordo com Maria Helena Diniz (2015, p. 367) “os bens, ensina-nos Agostinho Alvim, sdo as
coisas materiais ou imateriais que tém valor econdmico que podem servir de objeto a uma
relacdo juridica”.

Didier Jr (2009, p. 540) afirma que “dentre os bens integrantes do patriménio do devedor
e terceiros responsaveis, s6 devem ser penhorados aqueles que tenham expressao econémica e
0s que ndo se enquadrem em nenhuma das hip6teses de impenhorabilidade”.

Na peticdo inicial da acdo de execucdo, pode o credor indicar os bens do devedor que
deseja ser penhorados, conforme dispde o artigo 835 do CPC (BRASIL, 2015). Ademais, a
ordem de prioridade dos bens a serem penhorados, ndo contém carater rigido.

De acordo com o art. 789 do Codigo de Processo Civil (CPC), o devedor, pessoa fisica
ou juridica, responde com todos 0s seus bens, presentes e futuros, pelas suas obrigagdes. Logo,
de acordo com o principio da responsabilidade patrimonial, as criptomoedas sao bens imateriais
com contetido econémico, fazem parte do patriménio de devedor (BRASIL, 2016).

Assim, é preciso analisar se essa categoria de bens incorpéreos pode ser objeto de
penhora, visto que o rol do art. 833 do CPC é taxativo sobre os bens impenhoraveis, veja:

Art. 833. Sdo impenhoraveis: | - os bens inalienaveis e os declarados, por ato
voluntério, ndo sujeitos & execugdo; Il - os mdveis, os pertences e as utilidades
domeésticas que guarnecem a residéncia do executado, salvo os de elevado valor ou 0s
que ultrapassem as necessidades comuns correspondentes a um médio padrdo de vida;
111 - os vestuarios, bem como 0s pertences de uso pessoal do executado, salvo se de

elevado valor; IV - os vencimentos, os subsidios, os soldos, os salarios, as
remuneracdes, 0s proventos de aposentadoria, as pensées, 0s pecllios e os montepios,



bem como as quantias recebidas por liberalidade de terceiro e destinadas ao sustento
do devedor e de sua familia, os ganhos de trabalhador auténomo e os honorarios de
profissional liberal, ressalvado o § 2% V - os livros, as maquinas, as ferramentas, os
utensilios, os instrumentos ou outros bens méveis necessarios ou Uteis ao exercicio da
profissdo do executado; VI - o0 seguro de vida; VII - os materiais necessarios para
obras em andamento, salvo se essas forem penhoradas; VIl - a pequena propriedade
rural, assim definida em lei, desde que trabalhada pela familia; 1X - os recursos
publicos recebidos por instituicBes privadas para aplicagdo compulséria em educacao,
salde ou assisténcia social; X - a quantia depositada em caderneta de poupanga, até o
limite de 40 (quarenta) salarios-minimos; XI - os recursos publicos do fundo
partidario recebidos por partido politico, nos termos da lei; XII - os créditos oriundos
de alienagdo de unidades imobiliarias, sob regime de incorporagdo imobiliaria,
vinculados a execucgéo da obra. (BRASIL, 2016).

Assim, sendo a “penhorabilidade a regra e a impenhorabilidade a excegao, razao pela
qual deve ser interpretada restritivamente, ndo se encontra amparo na legislacédo em vigor para
excluir as criptomoedas da possibilidade de penhora” (ALVES; SILVA, 2018, p. 80).

Ao entrar em um imovel, o oficial de justica pode encontrar aparelhos eletronicos de
alto valor, quadros e diversos bens, mas como seria encontrar criptomoedas?

S&o duas as possibilidades, sendo elas: (i) armazenamento virtual ou (ii) armazenamento
em disco rigido (hardwares). No armazenamento virtual, quando ha informacfes que o
executado tem por habito investir em criptomoedas, o Judiciario deve enviar oficios para as
corretoras de criptomoedas (a lista deve ser fornecida pelo exequente) a fim de obter tais
informacBes. Geralmente, ocorre dessas informacdes serem descobertas através do cotidiano
do executado, como as redes sociais de forma publica (SANTOS, 2016).

No armazenamento de disco rigido é possivel a determinacdo de busca e apreensdo dos
dispositivos, em casos de baixa da internet (download) das criptomoedas e armazenamento em
hardwares como HDs externos e pendrives (SANTQOS, 2016).

A diferenca do Codigo de Processo Civil é que a modalidade de “penhora portas a
dentro” continua valida e util, mas, agora estas portas além de fisicas sdo também virtuais
(ALVES; SILVA, 2018). Porém, é preciso ter cuidado na varredura virtual do devedor, a
exemplo da ementa de julgado da Segunda Turma do Superior Tribunal de Justica (BRASIL.
Superior Tribunal de Justica, 2011)

PROCESSUAL CIVIL. VIOLACAO AOS ARTS. 537, 557 E 535 DO CPC. NAO
OCORRENCIA. EXECUCAO FISCAL. RESPOSTA DAS INSTITUICOES
FINANCEIRAS AO OFICIO DE REQUISICAO DE INFORMAGAO DE ATIVOS
FINANCEIROS VIA BACEN-JUD. DOCUMENTOS SIGILOSOS.
INEXISTENCIA DE PREVISAO LEGAL PARA ARQUIVAMENTO FORA DOS
AUTOS. DECRETA(;AO DE SEGREDO DE JUSTICA. ART. 155, I, DO CPC.

1. O presente recurso especial originou-se de agravo de instrumento interposto em
face de decisdo do juiz singular que determinou o arquivamento, em pasta prépria, da
resposta ao oficio que requisitou informacdes via Sistema Bacen-Jud, a respeito da
existéncia de ativos financeiros da empresa devedora.



2. A alegada violacéo aos arts. 537 e 557 do CPC ndo mais se justifica, sobretudo
porque a pretensdo de julgamento colegiado dos embargos de declaragéo restou, ao
final e ao cabo, suprida quando do julgamento do agravo regimental interposto pela
recorrente.

3. A despeito da auséncia de manifestacdo expressa do Tribunal de origem sobre 0s
arts. 3° da Lei Complementar n. 105/2001 e 155, I, do CPC, o acérdao recorrido se
manifestou de forma clara e fundamentada quanto a possibilidade de manutengéo dos
documentos sigilosos em pasta propria na Secretaria da Vara, o que atenderia a
finalidade de protecdo aos documentos e acesso as partes. Havendo fundamentagéo
suficiente para suster o acordéo, na forma do art. 93, IX, da Constitui¢do Federal, ndo
h& que se falar em nulidade por omisséo.

4. E cedico que nem todas as informacdes prestadas pelas instituigdes financeiras
ao Poder Judiciario tém carater sigiloso. Na hipétese dos autos, verifica-se a fl. 83
e-STJ que somente foi solicitado ao Bacen informac®es relativas ao endereco dos
envolvidos, existéncia de contas e aplicagdes financeiras e a informacao de saldo
até o limite do débito. Os extratos bancarios foram expressamente excluidos do
pedido de informacao. Oart. 17, 3°, do Regulamento do Bacenjud somente submeteu
a sigilo as informacdes relativas a extratos bancarios.

5. Ndo ha no Cédigo de Processo Civil nenhuma previsdo para que se crie pasta
prépria fora dos autos para o arquivamento de documentos submetidos a sigilo. Antes,
nos casos em que o interesse publico justificar, cabe ao magistrado limitar as
partes 0 acesso aos autos passando o feito a tramitar em segredo de justica, na
forma do art. 155, |, do CPC. Precedente: REsp 819.455/RS, Rel. Min. Teori Albino
Zavascki, Primeira Turma, Dje de 4.3.2009.

6. Recurso especial provido. [grifos nossos]

Em resumo, o Codigo de Processo Civil brasileiro possui normas suficientes para
realizar expropriacdo e penhora de criptomoedas, com o intuito de satisfazer credores nédo
pagos, preservando o direito a intimidade do executado, mesmo se for necessaria uma

investigacao de sua privada a procura de bens passiveis de execugao.

4 CICLOS ECONOMICO E A CRIPTOMOEDA

Com a bitcoin é possivel fazer pagamentos a qualquer pessoa em qualquer lugar do
mundo, através de pequenas taxas, esse sistema permite que pessoas possam prestar servigos e
serem pagos sem intermédio de empresas que cobram taxas exorbitantes para transferéncia do
seu capital de seu pais de origem, para algum outro pais determinado.

Além disso, o codigo da bitcoin é aberto e seu design é publico. Logo, qualquer pessoa
pode participar do seu sistema de gerenciamento coletivo, sem depender de intermediarios e
ndo possui lastro em moeda fiduciaria, mas na prépria bitcoin (ANDRE SANTA CRUZ, 2021).

Com o inicio do movimento da WEB 3.0 foi se criando uma cultura de anonimizacao
entre 0s usuarios dessa comunidade e com isso se deu a necessidade de incorporar uma cadeia
de sistemas onde fornecam formas de transacionar dinheiro em ativos digitais (SCHMIDT e
ASHFORD, 2020).

As pessoas estdo procurando uma representacao digital de algo que tenha valor, a partir

desse sentimento, foi criado uma demanda e o mercado correspondeu com a criacdo de diversos



ecossistemas, como o sistema DeFi, NFT, Metaverso, Games. Assim, gerou-se uma cadeira de
comunidades onde se agrega valor entre seus usuarios e cobicam novos usuarios a fazer parte
da comunidade (SCHMIDT e ASHFORD, 2020).

O mercado de criptomoedas é conhecido por sua volatilidade devido a seu carater
especulativo, tornando-se atrativo para grandes players que tem como setup a alta alavancagem.
As criptomoedas tem como proposta promover um livre mercado onde néo exista a presenca
do estado, seja como meio de pagamentos como a empresa “crypto.com” que oferece
pagamento de débito e crédito com seu token nativo (moeda), ou como forma de proteger seu
capital de tiranias governamentais. A exemplo disso, encontra-se o ocorrido no periodo que o
ex presidente Fernando Collor governava o pais, 0 mesmo congelou as contas bancarias, dessa
forma, o usuério vé mais seguranca em deixar seu capital em um sistema descentralizado na
qual sabe que ninguém podera se apropriar de suas criptos sem a sua autorizac¢ao - sem a chave
privada (BRITO, 2021).

Tem-se que ter nocdo que qualquer ativo que esteja no mercado financeiro passa por
processos de circulos de mercado, seja 0 mercado imobiliario, mercado acdes, mercado de
criptomoedas, e os demais ativos. Um exemplo classico é o grafico dos papeis da empresa

americana Amazon.com (BRITO, 2021).

Gréafico 1: Comparacdo da volatilidade da criptomoeda e papéis da empresa Amazon.com
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O grafico demonstra o funcionamento do estouro da bolha Macro, esse movimento, por
mais comum que seja, é negado por muitos entusiastas que ndo entendem como o dinheiro se
movimenta e ndo possuem disciplina e paciéncia, entregando suas posi¢fes para 0s grandes
players que entendem como o fluxo do dinheiro ocorre (TRADINGVIEW, 2022). Um exemplo
disso, foi o caso do fazendeiro americano Samuel Benner que ap6s ser liquidado na crise de

1873, notou que o mercado funciona em ciclos, assim ele criou o chamado ciclo de Benner que

é baseado em um grande circulo de 54 anos, os topos dos ciclos recorrentes que levam em média
18 anos (FRANK, 2018).
Figura 1: Grafico publicado por Benner em 1875
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Figura 2: Grafico ampliado publicado por Benner em 1875
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A partir dessas imagens, Benner conseguiu prever 0s momentos de panico do mercado
nas grandes crises de 1911, 1927, 1945, 1945, 1965, 1981, 1999 e 2019 que € o ciclo atual que
0 pais esta vivenciando nesse momento (FRANK, 2018).
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Mas, como uma ativo digital tdo volatil pode revolucionar o sistema financeiro
existente?

Com o mundo cada vez mais globalizado, criou-se a necessidade de transacionar
dinheiro para qualquer pessoa e em qualquer lugar do mundo de forma simples, pratica e barata.
A criptomoeda veio com intencdo de solucionar esse problema, dessa forma gera-se um enorme
valor para as pessoas, tornando-se um ativo importantissimo no cotidiano das pessoas.

O impacto que a criptomoeda bitcoin e alticoins pode gerar é tdo grande no sistema
financeiro que afeta também a cultura nacional. As civiliza¢6es antigas negociavam em metais
preciosos e produtos, mas com o passar do tempo foi criado novas tecnologias para representar
a funcdo do dinheiro, foi criado o papel moeda, cartdo de crédito de plastico e agora a
criptomoeda. Todas essas tecnologias sofreram fortes resisténcias para serem aceitas, mas,
como as demais opcoes, a bitcoin é mais uma forma de linguagem usada para expressar o real

valor do seu tempo e trabalho em uma linguagem comum.

5 DESAFIOS PROCESSUAIS NA EXECUCAO DE CRIPTOMOEDAS
(CRIPTOATIVOS) NO DIREITO BRASILEIRO
A elevadissima volatilidade das criptomoedas, torna esses bens em “uma medida de
constricdo indcua, na medida em que no momento da penhora a avaliagdo apontaria um valor e
no momento da expropriacdo para satisfacdo do débito o valor fatalmente seria outro” (ALVES;
SILVA, 2018, p. 80).
Em outras palavras, tanto a necessidade de garantir a execucao com a penhora, quanto
a liquidez da obrigagdo exequenda sdo duramente afetadas.
Devido ao tempo de duragdo dos processos judiciais, em regra morosos, hd um lapso
relativamente longo entre o ato da penhora e a efetiva expropriacdo. Sem embargo,
este ndo é um problema que aflige exclusivamente as criptomoedas. A penhora de

bens com cotagdo em bolsa (commaodities) por exemplo, oferece a mesma dificuldade
ha muito tempo (ALVES; SILVA, 2018, p. 80).

Nesse mesmo sentido, encontra-se o julgado abaixo do Tribunal Regional Federal da
Terceira Regido, com jurisdicdo sobre os Estados de Sdo Paulo e Mato Grosso do Sul (BRASIL.
Tribunal Regional Federal. Terceira Regido: 2007).

PROCESSUAL CIVIL - AGRAVO DE INSTRUMENTO - EXECUCAO FISCAL
- HASTA PUBLICA - SACAS DE ACUCAR - ARREMATACAO - DEPOSITO
DA PRIMEIRA PARCELA PELO ARREMATANTE - INEXISTENCIA DO BEM
PARA REMOCAO - ANULACAO DO AUTO DE ARREMATACAO - DEPOSITO
DO VALOR DO BEM ARREMATADO - VALOR ATUALIZADO - COTACAO
DO BEM - INDICE CEPEA/ESALQ - AGRAVO PARCIALMENTE PROVIDO.



1 - Como o aglcar tem cotagcdo no mercado, desnecessaria a remessa dos autos a
Contadoria Judicial para apuracdo da equivaléncia entre o ja depositado e o débito
cobrado na execugao fiscal.

2 - A execucdo fiscal ndo visa a satisfacdo do arrematante, mas do credor, até o valor
do débito exequendo, que atualizado para o edital de leildo (6/12/2005) no montante
de R$ 139.936,88.

3 - Ademais, porque o arrematante ndo teve prejuizo, pois o valor da arrematacdo (R$
140.000,00) foi integralmente depositado, corrigido, totalizando R$ 163.763,23.

4 - O valor que pretende a Unido, ou seja, R$ 259.074,39, corresponde néo ao prejuizo
do arrematante, mas ao que ele deixou de ganhar. Nao vislumbro que a hip6tese dos
autos exige a recomposicao de lucros cessantes, pois a alegacdo seria de que seria 0
valor alcangado com a comercializagdo da mercadoria, se em médos a tivesse a época
da infrutifera remogéo.

5 - No que concerne ao valor da saca de agucar, como ja mencionado em uma
preliminar apreciacdo, trata-se de mercadoria com cotacdo em bolsa, portanto
de fécil verificacdo, todavia, por depender do mercado e - no caso do agucar - de
producdo, safras e outras particularidades, tem o pre¢o variavel.

6 - Agravo de Instrumento parcialmente provido. [grifos nossos]

Assim, a oscilagdo no valor de cotacdo do bem traz desafios para que o magistrado fixe
o0 valor do lance minimo do leildo, a exemplo do art. 885, CPC. De acordo com Alves e Silva
(2018), a saida é realizar uma nova avaliagdo em data mais préxima a realizacdo do leildo,
conforme o artigo 873, 11, CPC.

Esses bens de alta volatilidade de preco possuem dois possiveis cenérios, sao eles: (i) o
valor aumentar e, neste caso, o saldo que sobrar ap6s o pagamento da divida deve ser devolvido
ao executado e (ii) o valor diminuir (ALVES, SILVA, 2018).

Um exemplo foi no altimo trimestre de 2017 que a bitcoin 2017 chegou a valer R$
70.000,00 (setenta mil reais) e, no inicio de janeiro passou a valer R$ 23.800,00 (vinte e trés
mil e oitocentos reais) a unidade, logo, houve uma queda de 66% em um intervalo de mais ou
menos 6 meses (MERCADO BITCOIN, 2018).

O desembargador do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, Alexandre
Antbnio Freitas Camara, traz como solucdo para isso a analogia com o art. 852, inciso |, do
CPC, que permite a alienacdo antecipada dos bens penhorados quando se tratar de bens sujeitos
a depreciacdo (MENEZES, 2018).

Por outro lado, ha autores que pensam ser ineficaz a penhora de criptomoedas, como o

caso de Marcelo Lauar Leite (2017, s.p.)

0 grande debate a ser travado sobre esse tema diz respeito a efetividade de uma ordem
de penhora sobre Bitcoins, tamanha a complexidade de seus processos de organizacao,
validacédo e circulagcdo. Em outras palavras, penhorar criptomoeda €, hoje, um ato
juridico exequivel? Se a prudéncia recomenda a ressalva do “depende” na formulagdo
de respostas juridicas em geral, aqui, estamos diante de um caso potencializado. Vivo
fosse, Guimardes Rosa talvez o chamasse de grandepende. Por qué? Diferente do que
ocorre com a circulagdo de moedas e valores mobiliarios, as criptomoedas padecem
de controle de autoridades financeiras ou do mercado de capitais (como o Banco



Central e a CVM). Para penhorar Bitcoins, o magistrado precisaria saber onde eles
estdo depositados, informagdo obscura quando inexiste um poder ou intermediador
centralizado [...]

E fato que as dificuldades na penhora de criptoativos se da pelo ecossistema que
funciona, pois, é totalmente descentralizado e ndo possui 6rgao regulamentador, dificultando o
poder do judiciario. Mas, existem duas formas de guardar os criptoativos, quais sejam: por meio
de uma custddia de uma exchange ou pela autocustddia, através de carteiras frias (hardwallet).
Caso os criptoativos estejam sobre custddia da exchanges, o juiz podera solicitar por meio de
oficio de intimacdo os dados do wallet do devedor, assim, podendo solicitar a o congelamento
dos ativos ou até mesmo a transferéncia para a wallet do juiz encarregado.

Caso o criptoativo esteja na wallet fria, o credor devera provar que o devedor possui 0s
ativos e assim solicitar por meio de determinacgdo de busca e apreensdo da hardwallet, porém
devesse ter muito cuidado nesse procedimento porque podera encontrar ndo somente a wallet,
mas também informacles pessoais do devedor e assim violando a privacidade do devedor,
assim devendo ser decretado segredo de justica.

Além disso, importante ressaltar que existem diversos bens penhoraveis que também
carecem de 6rgdo controlador, regulador ou certificadora como o Banco Central do Brasil, a
Comisséo de Valores Mobiliarios, o DETRAN e ou 0 Registro Geral de Iméveis, no ambito de
suas atribuicdes, para a qual o Poder Judiciario possa enviar um oficio determinando o
fornecimento das informagdes solicitadas (ALVES, SILVA, 2018). A exemplo de bens como
joias, obras de arte, vestidos de grife, aparelhos de TV de ultima geracdo que, em dias atuais,
encontram-se consolidados em jurisprudéncia.

AGRAVO DE PETIGAO — ARGUIGAO DE IMPENHORABILIDADE DOS BENS
CONSTRITOS — ALCANCE E ESCOPO DA LEI N. 8.009/90.

A impenhorabilidade dos bens que guarnecem a residéncia do executado, assegurada
na Lei 8.009/90, ndo abrange todo e qualquer mdvel, posto que o escopo da lei ndo é
amparar o executado de meios legais para se furtar a responsabilizagdo pelos seus
débitos, mas garantir-lhe, e a sua familia, 0 minimo necessario para uma sobrevivéncia
digna. Na hipotese vertente, ndo afronta aos ditames legais a constri¢éo judicial
que recai sobre aparelhos de televisdo e home theater, que, embora se mostrem
Gteis e tragam comodidade a vida doméstica, ao conforto mediano do devedor e de
sua familia, ndo se sobrepdem a necessidade de subsisténcia do trabalhador, revestidos

que sdo os créditos trabalhistas de insita natureza alimentar. Agravo desprovido, ao
enfoque. [grifos nossos]

Conforme estudado anteriormente, o oficial de justica pode encontrar criptomoedas,
atraves de duas possibilidades: (i) armazenamento virtual ou (ii) armazenamento em disco
rigido (hardwares). No armazenamento virtual, quando ha informagdes que o executado tem

por habito investir em criptomoedas, o Judiciario deve enviar oficios para as corretoras de



criptomoedas (a lista deve ser fornecida pelo exequente) a fim de obter tais informagoes.
Geralmente, ocorre dessas informac@es serem descobertas através do cotidiano do executado,
como as redes sociais de forma pablica (SANTOS, 2016).

Além disso, no armazenamento de disco rigido é possivel a determinacdo de busca e
apreensao dos dispositivos, em casos de baixa da internet (download) das criptomoedas e
armazenamento em hardwares como HDs externos e pendrives (SANTOS, 2016). A diferenca
do Cdédigo de Processo Civil ¢ que a modalidade de “penhora portas a dentro” continua valida

e util, mas, agora estas portas alem de fisicas sdo também virtuais.

6 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo analisou a possibilidade de execugédo processual de criptomoedas no
Direito Brasileiro, através do aprofundamento da importancia da criptomoeda no cenario
econdmico atual, do estudo da possibilidade de execugdo de uma criptomoeda e analise dos
desafios a execugdo das criptomoedas.

Em resumo, analisou-se importancia da execucdo de criptomoeda para o cenario da
justica brasileira, considerado um ativo de conteddo patrimonial, mesmo sendo um bem
imaterial, bem como o Banco central do Brasil (BCB) ndo considere como moeda e nem possua
valor imobiliario de acordo com Comisséo de Valores Mobilirios (CVM) (HASSE, 2022).

Entretanto, é inegavel o valor que o ecossistema cripto possui e tem como pontos
principais sua descentralizagdo e seu “livro caixa” (blockchain) exposto ao publico em geral.
Em um mundo cada vez mais conectado, a criptomoeda surge como uma ferramenta financeira
livre de instituicOes centralizadoras, 0 que acaba atraindo muitos especuladores e investidores,
pois, enxergam como uma forma de “liberdade” financeira longe de taxa¢Ges governamentais.

Os desafios enfrentados pelo judiciario brasileiro sdo diversos, em especial quanto a
penhora de um criptoativo, visto que se trata de um ativo totalmente digital e descentralizado.
Assim, torna-se dificil caso esses ativos estejam em Wallet frias, sem a chave privada da
hardwallet € impossivel ter acesso a dados que constam nele. Os criptoativos sobre custodia de
uma exchange permitem que os credores provem a existéncia das criptomoedas e assim
podendo serem localizados e penhorados.

Outra grande dificuldade enfrentada pelo o judiciario no universo cripto, € a localizacéo
do wallet e a comprovacéao que o mesmo seja do devedor, visto que é protegida por criptografia

e anonimizacao.



Uma medida que possa ser tomada, caso o credor tenha conhecimento desse wallet e
possua acesso a chave publica, € o rastreamento de todas as transagdes na blockchain, podendo
entdo identificar se houve transacdes dentro dela e se possui saldo.

Nota-se que a discussdo acerca das criptomoedas estd ganhando énfase devido a seu
papel na sociedade, por ter se tornado com o tempo um ativo de valor e sem a figura do estado
como centralizador.

Assim, torna-se necessario que a Justica inove e procure formas de rastrear juntamente
com o sistema de blockchain, através do endereco (wallet) publico do devedor caso estejam em
Exchange. Essa inovacao devera abarcar situagdes como se os ativos estejam em Wallet frias
ndo tera como ser rastreado por ser um dispositivo mével e sem acesso a conexao da internet.

Ainda assim, cabe aos o¢rgdos indicados pelo o Poder Executivo autorizar o
funcionamento da Exchange e quais ativos serdo regulados, ja que nem todo ativo no mundo

cripto é confidvel e possui uma liquidez sélida.
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