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A VULNERABILIDADE DO CONSUMIDOR NOS CONTRATOS BANCARIOS DE
CAPITAL DE GIRO COMO FATOR DETERMINANTE NA INSOLVENCIA DO
EMPRESARIO

Emanuele Santana Silva Liberato!
Francisco Thiago da Silva Mendes?

RESUMO

O objetivo do artigo ¢ compreender a qualidade de consumidor do empresario que celebra
contrato de empréstimo de capital de giro com institui¢do financeira, tendo por fundamento a
vulnerabilidade de cladusulas abusivas e juros excessivamente onerosos. Lancando andlise a
vulnerabilidade contratual como fator determinante na insolvéncia do consumidor empresario.
Para tanto, o estudo transpassa a discussdo da natureza da relacdo juridica em que seja parte o
consumidor empresario, para compreender a caracterizagao de seu consumo equiparado através
do finalismo mitigado, que elege a vulnerabilidade como critério definidor das relagdes de
consumo. O estudo se propde, ainda, a analisar a vulnerabilidade do consumidor empresario
nos contratos de capital de giro, cuja previsdo de cldusula de juros remuneratorios seja
desproporcionalmente superior a taxa média de mercado para a operacdo. Por fim, busca
compreender a aplicacdo conjunta da revisdo contratual e do plano de recuperacdo judicial
como institutos assecuratdrios dos direitos do consumidor empresario insolvente pela
abusividade contratual. A abordagem da pesquisa ¢ qualitativa, dando énfase a interpretagdo e
concatenagdo indutiva dos dados, coletados através da andlise documental de copias de
contratos de capital de giro, de titularidade de empresa em situagdao similar a casuistica que
motivou a iniciativa do presente estudo de caso.

Palavras Chave: Vulnerabilidade. Contratos. Capital de Giro. Consumidor. Empresario.
ABSTRACT

This article aims to achieve the understanding of the status of entrepreneurs as consumers who
enter into a working capital loan agreement with a financial institution based on the
vulnerability of abusive clauses and excessively onerous interest rates. Specifically, it analyzes
the contractual vulnerability as a determining factor in the insolvency of an entrepreneur’s
consumer. Furthermore, the study goes beyond the discussion of the entrepreneur’s consumer
character to understand the characterization of their equivalent consumption through mitigated
finalism, which chooses vulnerability as the defining requirement of consumer relations. The
study also proposes to analyze the vulnerability of entrepreneur’s consumer in working capital
loan agreements, whose remuneration interest clause is disproportionately higher than the
average market rate for the operation. In the end, it seeks to understand the joint application of
the contractual review and the judicial recovery plan as institutes that ensure the rights of
entrepreneur’s consumers who are insolvent due to contractual abuse. Therefore, the research
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approach is qualitative and emphasizes the interpretation and inductive concatenation of data
collected through documentary analysis of copies of working capital contracts owned by a
company in a situation analogous to this. Furthermore, this is what prompted the study’s
initiative.

Keywords: Vulnerability. Contracts. Working Capital. Consumer. Entrepreneur.

1 INTRODUCAO

Para a teoria finalista ou subjetiva, consumidor é aquela pessoa, fisica ou juridica,
destinataria fatica ou econémica do bem/servico. Estariam, portanto, excluidos da prote¢ao
consumerista os contratos de financiamento bancario ou de aplicagdo financeira cujo propdsito
seja ampliar o capital de giro e a atividade profissional da empresa, por seu consumo ser
intermediario, ou seja, retornam para as cadeias de produgdo e distribui¢do compondo o prego
final do bem ou servigo ofertado (TARTUCE e NEVES, 2023).

E com vistas a sanar a inseguranga juridica de uma interpretagao restrita do instituto,
que se faz necessaria uma interpretacdo extensiva, tangivel na crescente inclinagdo da
jurisprudéncia pela adogdo de uma nova vertente da teoria finalista, a teoria finalista mitigada
ou aprofundada.

Surge entdo a teoria finalista mitigada, sanando uma lacuna juridica deixada pela teoria
finalista ao entender como consumidor, também, a pessoa empresaria que embora ndo seja
destinataria final do produto ou servigo, ¢ notadamente a parte vulneravel da relagdo,
viabilizando assim a abrangéncia da protecdo da Lei 8078/90 (Codigo de Defesa do
Consumidor) ao empresario vitima das taticas bancarias (TARTUCE e NEVES, 2023).

As institui¢des financeiras ndo sdo livres para estabelecer condigdes arbitrarias em suas
operagdes. Com vistas a reforgar limites a sua discricionariedade, ¢ que a doutrina e
jurisprudéncia sdo pacificas ao entender que as operagdes bancarias sdo relagdes de consumo
e, portanto, estao sujeitas aos ditames da Lei 8078/90. Entendimento este, que se encontra, hoje,
materializado na Stimula 297 do Superior Tribunal de Justiga®.

As institui¢des financeiras se amoldam, portanto, ao conceito de fornecedor trazido no
artigo 3° da Lei 8078/90, entendido como a pessoa fisica ou juridica que desenvolve atividade
de producdo, montagem, criacdo, constru¢do, transformacdo, importacdo, exportacdo,

distribuicdo ou comercializacdo de produtos ou prestagdo de servigos (BRASIL, 1990).

3 0 Codigo de Defesa do Consumidor ¢é aplicavel as instituigdes financeiras.



Partindo do reconhecimento de que a concessdo de crédito €, também, atividade de
servigo, a Lei 8078/90 se antecipou ao prever, no paragrafo 2° do artigo 3° que servigo serd toda
e qualquer atividade fornecida no mercado de consumo, mediante remuneracao, inclusive as de
natureza bancaria, financeira, de crédito e securitaria, exceto as que decorrerem das relacoes de
carater trabalhista (BRASIL, 1990).

De fato, ndo ¢ dificil mensurar a necessidade de se ter uma prote¢ao do consumidor que,
por ignorancia, se submete a empréstimos bancarios com juros altissimos, ndo conseguindo,
eventualmente, honrar com o acordado. O problema ¢ pensar nessa necessidade de protecao
quando se esta diante de um consumidor pessoa juridica, um empresario. E inegavel o estigma
que acompanha a pessoa do empresario insolvente, na maioria das vezes, tido com vexatdria e
desonra. O que se desconhece ¢ que, ndo obstante a possibilidade de culpa grave do gestor, em
muitas das vezes, a “vontade de fazer dar certo” acaba por se mostrar, a longo prazo, uma
escolha imprudente.

Essa ¢ a realidade de muitos empresarios que recorrem a empréstimos bancarios para
fomento de sua atividade, como os que aqui se propoe a estudar — os contratos bancarios de
capital de giro. Como demonstrar a vulnerabilidade desse empresario que se prop0s a realizar
empréstimo destinado ao fomento de sua atividade e ndo conseguiu honrar? Nao por
deliberadamente se abster de honrar com a obrigacdo contraida, mas, porque, diante de um
infortinio — o qual todos estamos sujeitos — o débito onerou-se de tal maneira que ¢ agora
impagavel.

A crise financeira vivenciada ao redor do mundo, notadamente no Brasil, com o advento
da pandemia do COVID-19, ¢ a realidade de muitos empresarios que tiveram de recorrer a
empréstimos bancérios para manter o funcionamento de suas atividades. E ndo sdo poucos os
que, hoje, se encontram na situacao de ndo poder mais arcar com as parcelas do contrato — que
a longo prazo se mostrou financeiramente insustentavel — na tentativa de conciliar as dividas
contraidas com a morosa recuperacao dos efeitos da crise.

Desse modo, com fundamento na wvulnerabilidade nos contratos firmados com
instituicdes bancérias, na modalidade capital de giro, o presente trabalho retine esfor¢cos com o
objetivo de compreender o empresario como consumidor e entender de que maneira os
institutos e meios de defesa que salvaguardam os direitos do consumidor podem ser aplicados
ao empresario sujeito a insolvéncia por nao conseguir solver dividas excessivamente onerosas
e abusivas.

Transpondo a discussdo da qualidade de consumidor do empresdrio, na figura dos

contratos bancarios de capital de giro, com fundamento na teoria finalista mitigada ou



aprofundada, o presente artigo tem por objetivo, ainda, analisar a vulnerabilidade do empresario
na abusividade de clausulas bancarias; analisar a excessiva onerosidade contratual bancaria
como causa da insolvéncia do empresario; e compreender a revisdo contratual e o plano de
recuperagao judicial da Lei 11.101/2005 (Lei de Recuperagdao de Empresas e Faléncia) como
institutos assecuratorios dos direitos do consumidor empresario.

Para tanto, a pesquisa contou com a parceria de uma empresa privada do ramo de
construgdo que se encontra em situagao similar a casuistica objeto de analise do estudo. O
levantamento dos dados se deu através da interpretacao indutiva de copias de contrato de capital
de giro de titularidade da empresa, nas quais o pesquisador examinou a presenca de clausulas
abusivas e juros excessivamente onerosos, em comparativo com a taxa de mercado adotada pelo

Banco Central a época da operacao.

2 EMPRESARIO COMO CONSUMIDOR

Ao definir o consumidor como toda pessoa fisica ou juridica que adquire ou utiliza
produto ou servigo como destinatario final* (BRASIL, 1990), o legislador sinalizou, da edigdo
da Lei 8078/90, sua inclinacdo por elemento-chave a caracteriza¢do do dispositivo: o carater
econOmico. Isso o fez, para restringir a prote¢do consumerista a pessoa que adquire produtos
para utilizagdo pessoal e, ndo, para fins comerciais (NUNES, 2021).

Todavia, a restricio do objeto da prote¢do da legislagdo consumerista trouxe certa
inseguranga juridica aquelas pessoas, notadamente as juridicas, que adquirem produto ou
servico, mas que nao se enquadram nos requisitos legais de serem tidas por destinatarias finais,
ou seja, consumidor.

Do proprio conceito de consumo trazido por Maria Helena Diniz (2022, p. 139), que ¢
entendido tanto como a “aquisi¢do de produtos e servigos pelo consumidor para atender ao uso
proprio” quanto a “venda de produtos e fornecimento de servicos ao consumidor”, denota-se
pressuposto caracteristico a qualidade de consumidor: este deve ocupar o ultimo estagio da
cadeia de producao.

Ao se inspirar nos codigos consumeristas estrangeiros, tais quais o de Portugal, Espanha
e em especial no Projeto de Codigo de Consumo Francés, o legislador brasileiro adotou como
critério a atividade desvinculada do oficio ou profissdao, bem como do animo de buscar lucro.

Estes sdo reservados ao fornecedor, parte hipersuficiente da relagdo (THEODORO JUNIOR,

4 Artigo 2° da Lei 8078/90.



2021).

E objetivando reequilibrar as forgas dos sujeitos da relagdo consumerista, diminuir a
vulnerabilidade do consumidor e limitar as praticas nocivas de mercado, que se legitima a
protecao consumerista voltada a um unico polo das relagdes comerciais (THEODORO
JUNIOR, 2021). No entanto, diante de notavel assimetria econdmico-informativa, os proprios
paradigmas da protecdo consumerista parecem evidenciar a lacuna deixada pela adog¢do de um
conceito restrito, subjugando o empresario a situacao de vulnerabilidade.

Desse modo, na tentativa de compreender o sujeito de direito da tutela consumerista,
surgiram, inicialmente, duas correntes doutrinarias distintas: a maximalista e a finalista. Para a
interpretagdo maximalista, a tutela da Lei 8078/90 deve ser extensiva para abranger todos os
que adquirem produto ou servigo, inclusive a pessoa juridica com intuito lucrativo. Ja na
interpretacdo finalista, a figura do consumidor ¢ limitada aquele que adquire bem ou servigo

para uso proprio e de sua familia, ou seja, o consumidor ndo profissional (SANTANNA, 2018).

2.1 TEORIA FINALISTA

Indo contra a tendéncia por um conceito mais amplo, materializado, inicialmente, na
teoria maximalista, a teoria finalista inova ao restringir o conceito de consumidor, passando a
alcancar apenas o nao profissional, seja ele pessoa fisica ou juridica. Para a teoria finalista, o
consumidor assim o ¢ caracterizado desde que seja, além de vulnerdvel, aquele que encerra o
processo econdmico, ou seja, ndo tém o intuito de auferir lucro através de uma outra atividade
profissional lucrativa (SOUZA et al., 2018).

Majoritaria, na doutrina e jurisprudéncia, a restricdo trazida pela teoria finalista se
justifica na possibilidade de uma maior seguranga para o consumidor. Ressoante, aponta
Humberto Teodoro Jr.: “a jurisprudéncia serd construida sobre casos em que o consumidor era
realmente a parte mais fraca da relacdo de consumo, e ndo sobre casos em que profissionais-
consumidores reclamam mais benesses do que o direito comercial j& lhes concede”
(THEODORO JUNIOR, 2021, p. 6 apud MARQUES, 2005, p. 304).

Entretanto, ao limitar da prote¢do legal nimero consideravel de situagdes juridicas, a
teoria finalista acaba por negligenciar aqueles “profissionais-consumidores” que também se
encontram em situag¢ao de vulnerabilidade.

Pensar na vulnerabilidade de um consumidor, assim considerado como na doutrina



italiana que adota o critério da fisicalidade necessaria®, ¢ ligeiramente mais facil por sua notdria
debilidade e fraqueza diante de um fornecedor que detém os meios, capital e insumos capazes
de o fazer impor a sua vontade. Situacao diametralmente oposta se da quando se esta diante de
um consumidor microempreendedor e/ou uma empresa de pequeno porte. Nesse sentido
Humberto Teodoro Jr. cita através de Massimiliano Dona o posicionamento da jurisprudéncia

italiana, relutante em admitir a ampliacao:

A “fisicalidade necessaria” do consumidor parece ser uma suposi¢do inevitavel da
noc¢do de consumidor, apesar das tentativas de expandir a nogdo de consumidor para
incluir pequenas empresas que também guardam, para grandes empresas, a assimetria
econdmico-informativa que justifica a defesa do consumidor: a jurisprudéncia, de
fato, bloqueou o caminho para a possibilidade de estender a no¢do de consumidor
além da pessoa fisica. (THEODORO JUNIOR, 2021, p. 18 apud DONA, 2005, p. 29)

De maneira anéloga, até entdo, a jurisprudéncia brasileira parecia “bloquear” o avango
da protecdo consumerista pela relutancia na reestruturacdo de um novo conceito. Foi, entdo, a
partir do surgimento de reiterados incidentes, que, embora apresentassem elementos que
caracterizavam uma relacdo de consumo, ndo encontravam amparo legal em virtude dos
entraves da auséncia de legitimidade, que a jurisprudéncia passou a mitigar os rigores da teoria
finalista (SOUZA et al., 2018).

Aqui, o Direito Comercial, em isolado, ja ndo provia a seguranca juridica de que

necessitava o profissional-consumidor, de sorte que, nas palavras de Humberto Teodoro Jr.:

A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica evoluiu para a aplicagdo da teoria do
finalismo aprofundado. Embora adote uma posi¢do mais restritiva de aplicagdo do
Codigo de Defesa do Consumidor, amparada pela nogdo de destinatario fatico e
econdmico do bem, excepciona a regra nas situagcdes em que se mostra evidente a
vulnerabilidade do consumidor, ainda que profissional ou pessoa juridica.
(THEODORO JUNIOR, 2021, p. 9)

Estruturada a partir de uma interpretacdo jurisprudencial mais madura, a
tendéncia finalista vem sendo aplicada somada a um critério subjetivo, ou seja, ao analisar as
particularidades de cada caso, ainda que ndo presentes a destinagao fatica e econdmica do bem
e/ou servico, a prote¢ao especial da Lei 8078/90 ¢ legitima ao consumidor profissional desde
que manifesta sua vulnerabilidade. Essa nova vertente jurisprudencial e doutrinaria € o que se

convencionou chamar de finalismo aprofundado ou mitigado (SANTANNA, 2018).

2.1.1 Teoria finalista aprofundada ou mitigada

5 Critério adotado pela doutrina italiana para qualificar o consumidor, abordado na obra de Massimiliano Dona
(2005).



A teoria finalista mitigada ou aprofundada surge enquanto posicionamento
intermediario aquelas duas teorias origindrias. Enquanto na teoria maximalista, a incidéncia da
prote¢ao consumerista abrange todos os agentes do mercado, que podem assumir os papéis ora
de fornecedores, ora de consumidores, na teoria finalista a incidéncia ¢é restrita para alcangar
apenas o consumo nao profissional (SOUZA et al., 2018).

Desse modo, pretendendo dirimir os extremos trazidos nas teorias originarias, ¢ que
surge a teoria finalista aprofundada, adotando a vulnerabilidade como critério para mitigar os
rigores da teoria finalista e acrescer a nog¢do de destinatario final econdmico a ideia de
hipossuficiéncia (SOUZA et al., 2018).

O amparo legal & teoria aprofundada est4 no art. 29 da Lei 8078/90°. Ao trazer a figura
do consumidor equiparado, entendido como todos aqueles expostos as praticas previstas na lei,
o legislador deu vazio a inseguranga juridica suportada pelo consumidor empresario (BRASIL,
1990).

Assim, a teoria finalista aprofundada elege o principio da vulnerabilidade como critério
definidor das relagdes de consumo, assegurando tutela especial, também, a pessoa juridica
empresaria, desde que apresente os requisitos necessarios a caracterizagdo da vulnerabilidade
(CORDOVIL, 2014).

Para Claudia Lima Marques, no contexto da teoria finalista mitigada:

Duas questdes merecem atencdo. A primeira delas diz respeito aos critérios para o
reconhecimento da vulnerabilidade, além daqueles tradicionalmente identificados
pela doutrina. Em especial, para efeito da interpretacdo do art. 29 do CDC, a
dependéncia econdmica como critério para reconhecimento da vulnerabilidade.
(MARQUES, 2020, p. 259)

Logo, a presun¢do de vulnerabilidade ¢ caracterizada sempre que em uma relagio
interempresarial, o empresario apresente, para além das hipdteses de vulnerabilidade ja
adotadas na doutrina, uma relacdo de dependéncia, capaz de o colocar em situagdo de
desequilibrio frente a parte contraria (FILOMENO, 2018).

Em suma, o que parecia ser uma discussdo emblematica acerca da presenga ou ndo do
critério da destinagdo fatica e economica do bem e/ou servico, vem, nos recentes
posicionamentos da jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justi¢a, sendo substituida pela

relevancia da presenca de um elemento indispensavel: a vulnerabilidade.

6 Art. 29. Para os fins deste Capitulo e do seguinte, equiparam-se aos consumidores todas as pessoas
determinaveis ou ndo, expostas as praticas nele previstas.



3 PRINCIPIO DA VULNERABILIDADE NO DIREITO DO CONSUMIDOR

No entendimento de Claudia Lima Marques, ¢ no reconhecimento da vulnerabilidade
do consumidor que o mandamento constitucional da protecdo consumerista encontra
fundamentag¢do, de modo que o desenvolvimento de sua no¢ao juridica esta estreitamente ligado
ao proprio Direito do Consumidor (MARQUES et al., 2020).

Muito embora ja existisse uma prote¢ao da parte desprovida de poder no ambito das
relagdes juridicas, no que diz respeito ao reconhecimento da hipossuficiéncia do trabalhador, o
principio da vulnerabilidade inova ao trazer a possibilidade de uma protecao especial, dirigida
a um determinado grupo de pessoas que compartilham qualidade ou situagdo especifica em
comum (MARQUES et al., 2020).

Desse modo, o principio da vulnerabilidade parte da interpretagdo de que o consumidor
¢ a parte fragil nas relagdes de consumo, de sorte que a presuncao de sua fragilidade ¢ absoluta.
Nao se confundindo com outro instituto, que também se utiliza do critério da distingdo para
assegurar tratamento isondmico as partes: a hipossuficiéncia (SANTANNA, 2018).

A vulnerabilidade ¢ geral e se aplica ao consumidor, assim considerado, enquanto a
hipossuficiéncia se restringe a alguns consumidores em razdo de sua condigdo pessoal em

contraste com a do fornecedor, consoante, aponta Paulo R. Roque. Khouri:

A vulnerabilidade é um trago universal de todos os consumidores, ricos ou pobres,
educados ou ignorantes, crédulos ou espertos. Ja a hipossuficiéncia ¢ marca pessoal,
limitada a alguns — até mesmo uma coletividade, mas nunca a todos os consumidores
(KHOURI, 2021, p. 27 apud FILOMENO, 1995, p.27)

Dai porque se falar que “a vulnerabilidade ¢ de ordem material, enquanto a
hipossuficiéncia ¢ de ordem processual” (KHOURI, 2021, p. 27 apud BONATTO, 2001, p.46).
Ao consumidor, desde que ndo profissional, ¢ assegurada a presungdo absoluta de sua
vulnerabilidade. Enquanto a hipossuficiéncia tem de ser demonstrada, como ocorre com o
direito da inversao do 6nus da prova, admitindo prova em contrario (FILOMENO, 2018).

A vulnerabilidade leva, ainda, em consideragdo as caracteristicas pessoais, bem como
as condi¢Oes econdmicas, sociais € mesmo intelectuais do consumidor. E em funcio dessas,

varia em aplicacado e intensidade a cada caso concreto, o que resultou na estruturagao doutrinaria

de espécies de vulnerabilidade (MARQUES et al., 2020).

3.1 CLASSIFICACAO TRIPLICE DA VULNERABILIDADE



Para a classificagdo triplice, a vulnerabilidade pode ser dividida em trés aspectos:
técnica, juridica e fatica (MARQUES et al., 2020).

Segundo preceitua Claudia Lima Marques, a vulnerabilidade fatica ou socioeconomica
¢ espécie ampla, que pode se dar tanto em razao da diferenca de porte econdmico entre as partes,
quanto em fun¢do de qualidades subjetivas (hipervulnerabilidade), como € o caso da crianga,
do idoso e da pessoa com deficiéncia. Para além dessas, pode também ser verificada a partir
das circunstancias faticas da propria relagdo de consumo, quando se estd diante de um
consumidor analfabeto ou estrangeiro, por exemplo (MARQUES et al., 2020).

No aspecto fatico, a vulnerabilidade do consumidor nao se restringe a uma deficiéncia
econdmica, ou, ainda, a uma falta de conhecimentos juridicos, ela se d4 em uma esfera distinta.
Aqui cabe lembrar o consumidor que apresenta dificuldades com a tecnologia, que ndo sabe ler,
que nao tem maturidade emocional para se opor aos apelos do fornecedor e/ou colaboradores.
A vulnerabilidade fatica, ainda que distinta, guarda correlacdo com as demais espécies,
acarretando implicacdes técnicas e juridicas (PERES FILHO, 2022).

A vulnerabilidade juridica parte da constatagdo de que a grande maioria dos
consumidores ndo detém o conhecimento juridico dos direitos e deveres inerentes a relagdo de
consumo que estabelecem e do contetido do contrato que porventura venham a celebrar. Nesse

diapasdo, considera Claudia Lima Marques:

A doutrina considera, em paralelo, uma vulnerabilidade cientifica, para abranger
também a auséncia de conhecimento em economia ou contabilidade pelo consumidor,
e sua consequente incapacidade de compreensao das consequéncias da contratacdo
sobre seu patrimonio (MARQUES, 2016, p. 329).

Ja a vulnerabilidade técnica considera que o fornecedor, mesmo por uma necessidade
de atender as especificidades da clientela no mercado, detém maior grau de informagao sobre
o produto e/ou servico ofertado, colocando o consumidor, que adquire produtos e servigos como
um leigo, em situag@o de desigualdade (KHOURI, 2021).

A partir dos diferentes aspectos da vulnerabilidade, ¢ possivel compreender a
necessidade de se ter uma protegao voltada, também, ao consumidor pessoa juridica. Apesar de
seu porte econdmico, nada obsta que esse consumidor pessoa juridica guarde, para com o

fornecedor, uma desigualdade informativa, seja ela técnica, juridica ou mesmo uma

desigualdade fatica (MARQUES et al., 2020).

3.1.1 Vulnerabilidade da pessoa juridica



A protecdo do consumidor pessoa juridica, inevitavelmente, perpassa uma discussao
doutrinaria e jurisprudencial acerca da caracterizacao de sua relacao juridica de consumo. Muito
embora o posicionamento expresso da Lei 8078/90 (Coédigo de Defesa do Consumidor) no
sentido de eliminar duvidas acerca da possibilidade de se ter uma pessoa juridica como
consumidora’, hd um estranhamento, notavel entre os magistrados, quanto a pessoa juridica no
polo ativo de uma demanda consumerista, principalmente quando evidente o seu poder
econdmico.

O intuito lucrativo, a capacidade de defesa, ¢ a destinacdo do bem e/ou servigo adquirido
na atividade comercial, sdo por vezes apontados como dbices ao reconhecimento da protecao
consumerista a pessoa juridica. H4, ainda, o argumento da inadequagdo da abrangéncia do
sujeito da relacdo de consumo para alcangar a pessoa juridica, com fundamento na
descaracterizacdo da necessidade de uma tutela especial, ou seja, ndo haveria a necessidade de
se ter um regime da lei especial a pessoa do consumidor se esse puder ser amplamente
considerado (CORDOVIL, 2014).

Entretanto, apesar do impasse inicial, ¢ em fun¢do da casuistica, a jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica tem se inclinado a adogao de um critério subjetivo na delimitagado
do suyjeito da tutela consumerista: a vulnerabilidade (SANTANNA, 2018).

A vulnerabilidade do consumidor pessoa juridica, em especial, do consumidor
empresario devera ser demonstrada no caso concreto, restando a este comprovar sua situagao
de vulnerabilidade frente aquele que sera definido como fornecedor. Diferente do simples
consumidor que goza da presun¢do absoluta de sua vulnerabilidade, ao consumidor empresario
¢ assegurada a presungdo relativa (MARQUES et al., 2020).

Muito embora a teoria finalista ainda seja aplicada como regra, excepcionou-se, pela
adoc¢do do finalismo mitigado ou aprofundado, a aplicagdo da Lei 8078/90 aos casos em que
seja evidenciada a vulnerabilidade em razdo do baixo poder econdomico (MARQUES et al.,
2020).

O que se verifica, ¢ que além dos critérios tradicionais para afericdo da presenca de
vulnerabilidade — vulnerabilidade técnica, juridica e fatica —, a doutrina e jurisprudéncia
apontam para a necessidade de um segundo critério: a dependéncia. Assim, para o
reconhecimento de uma relacdo juridica em que seja parte a pessoa juridica, ¢ imprescindivel a

dependéncia do produto ou servico (MARQUES et al., 2020).

T Artigo 2° da Lei 8078/90.



O critério da vulnerabilidade-dependéncia, que atrai a incidéncia da Lei 8078/90,
pressupde que o produto ou servico s6 possa ser oferecido, em condigdes e custo compativel
com a atividade do adquirente, por aquele determinado fornecedor, de modo que sua
substituicdo se torne demasiadamente onerosa ou mesmo impossivel. Como também a falta do
produto e/ou servigo para atividade do adquirente, seja grave de tal maneira que reduza seu
poder de negociacdo (MARQUES et al., 2020).

Emerge, entdo, um novo debate acerca da extensdo da aplicagao da Lei 8078/90 em
conflito com a aplicacao das leis proprias da relagcdo entre empresarios — Codigo Civil —. A
resposta ¢ dada pela dicotomia vulnerabilidade versus igualdade, ou seja, na presenga de uma
parte vulneravel aplica-se a Lei 8078/90, enquanto aos contratos civis e empresariais,
presumindo a igualdade das partes, aplica-se o Cédigo Civil (CORDOVIL, 2014).

Em suma, o empresario precisara demonstrar, além de sua vulnerabilidade — fatica,
juridica, técnica —, a desigualdade econdmica que o coloca em situagdo de dependéncia frente
ao fornecedor. O que ndo ¢ dificil de se visualizar quando se estd diante de um fornecedor
instituicdo financeira. Haverd, sempre, a particularidade de casos em que a pessoa juridica, em
seu consumo intermedidrio, detém o direito a protecao especial da Lei 8078/90 (CORDOVIL,
2014).

4 CONTRATO DE CAPITAL DE GIRO

Os contratos de adesdo surgem mediante a necessidade de adaptagao dos fornecedores
de bens e/ou servigos as necessidades de rapidez e eficiéncia do mercado atual. Sado
caracterizados como contratos onde ha a imposi¢do de vontade de uma das partes, restando a
outra tdo somente o aceite ou a recusa (THEODORO JUNIOR, 2021)

Nas palavras de Humberto Theodoro Jr.:

E certo que vivemos em uma sociedade de consumo, onde as relagdes juridicas sdo
travadas em massa, por meio de contratos de adesdo, previamente elaborados pelos
fornecedores, sem qualquer possibilidade de negociagdo por parte do consumidor.
Cabe a este, portanto, apenas aderir ou ndo ao instrumento que lhe é apresentado. Essa
situagdo o coloca numa posi¢do de evidente vulnerabilidade, justificando a protegao
especial que o Codigo de Defesa do Consumidor lhe confere. (THEODORO JUNIOR,
2021, p.5)

Em virtude da propria natureza dos contratos de adesdo, que ja pressupde um
desequilibrio contratual pela unilateralidade de vontade, ¢ que a lei prevé seu tratamento

diferenciado, possibilitando refrear eventual desequilibrio pela revisdo de clausulas abusivas



e/ou ilegais (CAVALIERI FILHO, 2022).

Essa modalidade contratual ¢ a utilizada por institui¢des financeiras, que se socorreram
de uma formula de contratacao padronizada para atender as demandas do mercado de consumo
em massa. Tendo ciéncia dos riscos a parte fragil dessa relagao, uma vez que as clausulas e
condicdes gerais sdo predispostas, tanto a doutrina como a jurisprudéncia se mobilizaram no
sentido de entender as operagdes bancarias como relagdes de consumo, aplicando entdo a elas
os institutos assecuratorios de defesa do consumidor (CAVALIERI FILHO, 2022).

A propria natureza dos contratos bancarios, também chamados de contratos de adesao,
entendidos como aqueles onde um dos pactuantes predetermina, ou seja, impde as clausulas do
negocio juridico (GAGLIANO et al., 2023, p. 61) ja pressupde o desequilibrio proprio das
relacdes que a Lei 8078/90 se dispde a salvaguardar. Entretanto, apesar de sua natureza, os
contratos bancarios celebrados na modalidade capital de giro, parecem ndo ter o mesmo
reconhecimento da jurisprudéncia quando a questdo repousa na aplicacdo da Lei 8078/90.
Acontece que para grande parte da jurisprudéncia estaria aqui ausente importante elemento para
configuracdo da relacdo de consumo: a caracteristica de destinatario final.

Assim, parte da doutrina ainda sustenta o impedimento desse reconhecimento quando
se esta diante de pessoas juridicas creditadas pelos bancos, isto porque o recurso emprestado
seria aplicado em sua atividade, descaracterizando-a do critério da destinagcdo final
(THEODORO JUNIOR, 2021).

A questdao levanta divergéncias doutrinarias, apesar da inclinacdo dos tribunais em
solucionar o impasse através da teoria finalista aprofundada. Nesse diapasdo, o Superior
Tribunal de Justi¢a possui interpretagdo impar acerca do assunto®: o polo vulneravel em uma
relagdo contratual de empréstimo na modalidade capital de giro, por si sd, ndo caracteriza a
relagdo de consumo (BRASIL, 2013).

No entendimento do Ministro Raul Aratjo, do julgamento do Recurso Especial
567.192° a interpretacio em isolado do artigo 29 do CDC™ nio ¢ suficiente para equiparar
pessoa juridica nao destinataria final do produto e/ou servigo a qualidade de consumidora, sendo
necessaria a interpretacdo sistematica junto aos artigos 30 a 54 dos Capitulos V e VI da Lei

8078/90. Estar-se-ia diante de um novo critério a teoria finalista mitigada: a abusividade do

8 Recurso Especial 567.192.

® Disponivel em:

https://processo.stj.jus.br/SCON/GetInteiroTeorDoAcordao?num_registro=200301266117&dt _publicacao=29/10
/2014

10 Art. 29. Para os fins deste Capitulo e do seguinte, equiparam-se aos consumidores todas as pessoas
determinaveis ou ndo, expostas as praticas nele previstas.



contrato (BRASIL, Supremo Tribunal Federal (4* Turma), Recurso Especial 567.192, Rel. Min.
Raul Aratjo, Brasilia/DF, 05 de setembro de 2013, Dje 29/10/2014).

4.1 CLAUSULAS ABUSIVAS

No entendimento de Nelson Abrao (2019, p. 464): “Reputam-se abusivas ou onerosas
as cladusulas que impedem uma discussao mais detalhada do seu contetdo, reforgando seu
carater unilateral, apresentando desvantagem de uma parte, e total privilegiamento d outra”.

Nesse sentido, na esteira da prote¢do contratual do consumidor, dois dispositivos da Lei

8078/90 merecem destaque: o artigo 6° inciso V! e o artigo 512

. Enquanto o artigo 6° inciso
V assegura a possibilidade de modificacio de cldusulas contratuais em razdo da
desproporcionalidade de suas prestagdes ou a ocasionalidade de fato superveniente que a torne
excessivamente onerosa, o artigo 51 traz um rol exemplificativo de clausulas que considera
abusiva (SALOMAO NETO, 2020).

Diante da possibilidade de conflito da prevaléncia de um dispositivo sobre outro, em um
caso concreto, a resolucdo se da pela distingdo da aplica¢do do artigo 6° inciso V, que suscita a
revisdo da clausula contratual sem que sobre essa recaiam os efeitos da nulidade, enquanto
incidindo o artigo 51, a clausula ser4 considerada nula (SALOMAO NETO, 2020).

Da previsao do artigo 6° inciso V, dois sdo os possiveis cendrios, a depender da origem
do abuso. Um aponta para a modificacdo das cldusulas desproporcionais concomitantes a
formacgao do contrato. O outro, traz a possibilidade de revisao de clausulas se o abuso decorrer
de fato superveniente que torne excessivamente onerosa as prestacoes assumidas (NUNES,
2021).

No primeiro caso, a modificagdo das clausulas depende exclusivamente da
desproporcionalidade das prestacdes estabelecidas, independente da demonstragao de qualquer
requisito de natureza subjetiva, diferente do que ocorre no direito privado que presume a
igualdade das partes (NUNES, 2021).

J& o exercicio do direito de revisdo de clausulas que por fato superveniente se tornem
excessivamente onerosas, dispensa o requisito da imprevisibilidade. Para a teoria da

imprevisibilidade, manifesta na cldusula rebus sic stantibus, importa o pressuposto de que na

1L Art. 6° Sdo direitos basicos do consumidor: (...) V - a modifica¢do das clausulas contratuais que estabelecam
prestacdes desproporcionais ou sua revisdo em razao de fatos supervenientes que as tornem excessivamente
onerosas;

12 Art. 51. S3o nulas de pleno direito, entre outras, as clausulas contratuais relativas ao fornecimento de produtos
e servigos que: (...).



oportunidade da assinatura do contrato as partes ndo tinham como prever os acontecimentos
que acabaram surgindo. Entretanto, para a sistematica da Lei 8078/90 basta que apos a
assinatura do contrato, surjam os fatos que o tornem excessivamente oneroso (NUNES, 2021).

Ainda, em relagdo as cldusulas nulas de pleno direito, apontadas no rol exemplificativo

do artigo 51, aponta Sergio Cavalieri Filho:

[...] serd abusiva toda e qualquer clausula contratual que coloque o consumidor em
desvantagem exagerada, qualquer que seja o motivo alegado ou o meio utilizado —
ma-f¢, iniquidade, informacdo insuficiente, publicidade enganosa etc. Abusa do
direito de estabelecer clausulas contratuais unilateralmente o fornecedor que
estabelece desvantagem exagerada para o consumidor, aproveitando-se da sua
vulnerabilidade (CAVALIERI FILHO, 2022, p. 234).

Nesse sentido, o inciso III do paragrafo 1° do artigo 513

entende por exagerada,
também, a vantagem que: “‘se mostra excessivamente onerosa para o consumidor, considerando-
se a natureza e contetido do contrato, o interesse das partes e outras circunstancias peculiares
ao caso” (BRASIL, 1990).

Ainda, no inciso IV do artigo 51, dentre o rol exemplificativo de cldusulas contratuais,
a Lei 8078/90 considera abusivas as clausulas que: “estabelecam obrigacdes consideradas
iniquas, abusivas, que coloquem o consumidor em desvantagem exagerada, ou sejam
incompativeis com a boa-fé ou a eqiiidade"(BRASIL, 1990). Essa previsdao, em muito, se parece
com um outro instituto: a lesdo nos contratos (SALOMAO NETO, 2020).

Para Salomao Neto (2020, p. 172), “o instituto, cujas principais origens remontam ao
direito romano, tinha por objetivo preservar a comutatividade das relagdes contratuais, isto €, a
equivaléncia entre prestagdo e contraprestagcao”.

No Direito brasileiro, o instituto da lesdo contratual recebe tratamento legislativo nas
esferas civel, penal e no direito do consumidor. Dessas, cabe destacar a disciplina da protecdo
a lesdo contratual do Direito do Consumidor (Lei 8078/90) e do Direito Civil e tragar
comparativos (SALOMAO NETO, 2020).

Na Lei 8078/90, o instituto da lesdo tem seus reflexos nos artigos 51, inciso IV e §1° e

no artigo 4° inciso I'**. O artigo 51, inciso IV®, traz o elemento objetivo da lesdo, segundo o

13 Art. 51 (...) § 1° Presume-se exagerada, entre outros casos, a vantagem que:(...) III - se mostra excessivamente
onerosa para o consumidor, considerando-se a natureza e conteido do contrato, o interesse das partes e outras
circunstancias peculiares ao caso.

14 Art. 4° A Politica Nacional das Relagdes de Consumo tem por objetivo (...), atendidos os seguintes principios: I
- reconhecimento da vulnerabilidade do consumidor no mercado de consumo;

15 Art. 51. Sdo nulas de pleno direito, entre outras, as cldusulas contratuais relativas ao fornecimento de produtos
e servigos que: (...) IV - estabelecam obrigacdes consideradas iniquas, abusivas, que coloquem o consumidor em
desvantagem exagerada, ou sejam incompativeis com a boa-fé ou a eqiiidade;



qual, caracteriza-se a lesdo sempre que o consumidor for colocado em situagdo de desvantagem
excessiva. Enquanto no artigo 4° inciso I, a lesdo ganha delimitagdes subjetivas, aqui a lesdo se
da em virtude da fraqueza do consumidor, refor¢ando a sua vulnerabilidade no mercado de
consumo (SALOMAO NETO, 2020).

A disciplina civil da lesdo também possui os recortes objetivos e subjetivos apontados
pela doutrina tradicional. Sua previso estd na redacdo do artigo 157 do Codigo Civil®® e trata
da anulabilidade do negoécio juridico pela deteccao de vicio. No aspecto subjetivo, a lesdo se
configura ao obrigar uma pessoa a prestagdo manifestadamente desproporcional ao valor da
prestacdo oposta. Enquanto no aspecto subjetivo, tem-se o requisito de que isso decorra de
premente necessidade ou inexperiéncia da parte prejudicada (SALOMAO NETO, 2020).

Salomdo Neto aponta algumas diferengas entre a disciplina da lesdo no Codigo Civil e

da Lei 8078/90:

Anulidade imposta pelo CDC, enquanto o Codigo Civil impde apenas a anulabilidade;
possibilidade de saneamento da lesdo civil em caso de ajuste das prestagdes na forma
do artigo 157, § 2°, do Cddigo Civil, enquanto o CDC prescreve a nulidade pura; e
inexisténcia de requisito de inexperiéncia ou estado de necessidade do consumidor no
regime do CDC, ao menos para a lesdo intencional do fornecedor, enquanto sdo
sempre exigidos para a configuragio da lesdo no Cddigo Civil (SALOMAO NETO,
2020, p.174).

Ainda, Salomao Neto (2020, p.174) conclui: “[...] devemos esclarecer que o CDC ¢ que
deve prevalecer em matéria de relagdes de consumo, por ser mais especifico. Isso aplica-se
inclusive as transagdes com consumidores bancarios [...]".

Tem-se, portanto, que a aplicacdo da Lei 8078/90 na seara das negociacdes bancarias
implica o realinhamento de clausulas prejudiciais ao equilibrio contratual, porque maltratar o
cliente-consumidor final com taxas de juros incompativeis com a politica econdmica € manter
elevadas capitalizagdes, ndo condiz com o caminho da relagdo de consumo. Nao obstante, o
Banco Central possuir regras proprias, ¢ necessario um controle efetivo de mercado, visando a

protecdo de crédito, principalmente quando a instituigdo extrapola o mecanismo de

lucratividade (ABRAO, 2019).

4.1.1 Periodicidade de -capitalizacdo, juros remuneratérios e o entendimento

jurisprudencial

16 Art. 157. Ocorre a lesdo quando uma pessoa, sob premente necessidade, ou por inexperiéncia, se obriga a
prestagdo manifestamente desproporcional ao valor da prestagdo oposta.



Em consonancia as modalidades de clausulas abusivas previstas pela Lei 8078/90, e,
também, em observancia aos ditames do arcabougo normativo patrio, a jurisprudéncia passou
a analise da matéria de clausulas corriqueiras entre os contratos de adesdo. Dispondo seu
posicionamento acerca da periodicidade da capitalizagdo de juros e limitagao a fixagao da taxa
de juros remuneratorios, matérias de relevancia para o presente estudo.

No que diz respeito a capitalizagdo, os juros podem ser simples ou compostos. Na
capitalizagdo simples, a taxa de juros incide, tdo somente, sobre o capital ou soma inicial, de
modo que a taxa de juros varia linearmente em razao do prazo. Desse modo, por exemplo, os
juros de 1% ao més aplicados a um determinado capital, pelo prazo de vinte meses, resultam
20% de juros (SCAVONE JUNIOR, 2014).

J& para os juros compostos, a capitalizagdo da taxa incide no capital inicial e sobre os
juros e dividendos que vao se acumulando periodicamente (MARINHO, 2012). Nesse regime
de capitalizacdo a taxa varia exponencialmente em fung¢ao do tempo e seu valor se altera como
se fosse uma progressao geométrica. Aqui, os juros sao calculados sobre um saldo acumulado,
sobre o qual ja incidiram outros juros de periodos anteriores (SCAVONE JUNIOR, 2014).

Conforme o mandamento do art. 4° do Decreto 22.626/33'7 (Lei de Usura) a
capitalizagdo de juros na forma composta, pratica também chamada de anatocismo, ¢ vedada
aos contratos. Decreto este, que teve sua incidéncia afastada do ambito das instituicdes
financeiras, pela edi¢io da sumula 596® do Supremo Tribunal Federal. Ainda, no que diz
respeito a periodicidade de capitalizagdo, tem-se a previsdo do Codigo Civil, que em seu artigo
591, prevé a capitalizacdo anual aos contratos de mutuo (SALOMAO NETO, 2020).

Todavia, em matéria de direito bancario, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica, na edi¢do da simula 539%, pacificou o entendimento de que é permitida a capitalizagio
de juros — em contratos celebrados com instituicdo financeira — inferior a anual, desde que
expressamente pactuada (BRASIL, 2015).

Superando a simula 1212! do Supremo Tribunal Federal, a jurisprudéncia passou nio so

a reconhecer a legitimidade da capitalizagdo de juros compostos, como a entender pela

17 Art. 4°. E proibido contar juros dos juros: esta proibigdo ndo compreende a acumulagdo de juros vencidos aos
saldos liquidos em conta corrente de ano a ano.

18 As disposigdes do Decreto 22.626/1933 ndo se aplicam as taxas de juros € aos outros encargos cobrados nas
operacdes realizadas por instituicdes publicas ou privadas, que integram o Sistema Financeiro Nacional.

19 Art. 591. Destinando-se o mutuo a fins econdmicos, presumem-se devidos juros, os quais, sob pena de
reduc¢do, ndo poderdo exceder a taxa a que se refere o art. 406, permitida a capitalizagdo anual.

20 F permitida a capitalizagdo de juros com periodicidade inferior a anual em contratos celebrados com
institui¢cdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional a partir de 31/3/2000 (MP n. 1.963-17/2000, reeditada
como MP n. 2.170-36/2001), desde que expressamente pactuada.

21 E vedada a capitalizagio de juros, ainda que expressamente convencionada.



possibilidade de uma menor periodicidade, que pode chegar a ser mensal ou, ainda, didria. No
entendimento recente da jurisprudéncia, o parametro de abusividade de uma clausula que prevé
a capitalizagdo de juros compostos, ainda que de periodicidade diaria, esta na presenga ou nao

da informagao expressa da taxa aplicada. Nesse sentido, a jurisprudéncia:

EMENTA: APELACAO CIVEL - EMBARGOS A EXECUCAO - INOVACAO
RECURSAL - PARCIAL CONHECIMENTO DO RECURSO - CAPITALIZACAO
DIARIA DE JUROS - ASUSENCIA DE INFORMACAO A RESPEITO DA TAXA
APLICADA - ABUSIVIDADE - DESCARACTERIZACAO DA MORA -
INEXIGIBILIDADE DO TiTULO EXECUTIVO - EXTINCAO DA ACAO DE
EXECUCAO. Embora nio seja vedada a capitalizagio diaria de juros, essa se mostra
abusiva quando ndo ha no contrato informac¢do acerca de qual a taxa diaria dos juros
a serem praticados quando de sua incidéncia. Tal informagdo se mostra imprescindivel
a fim de se garantir ao consumidor a possibilidade de controle "a priori* do alcance
dos encargos do contrato. Julgado especifico da Terceira Turma. O reconhecimento
da abusividade nos encargos exigidos no periodo da normalidade contratual (juros
remuneratorios e capitalizacdo) descaracteriza a mora. Uma vez descaracterizada a
amora em virtude do reconhecimento da abusividade da capitalizacdo diaria de juros,
impde-se a extingdo da a¢do de execucao de titulo extrajudicial por inexigibilidade do
titulo. Recurso conhecido em parte e, na parte conhecida, provido. (APELACAO
CIVEL N° 1.0000.21.197012-4/001 - COMARCA DE TRES CORACOES -
APELANTE (S): SUPERMERCADO RM LTDA ME - APELADO (A) (S): BANCO
BRADESCO S.A)) (TJ-MG - AC: 1.0000.21.197012-4/001 MG, Relator: Des.(a)
Lilian Maciel, Data de Julgamento: 25/02/2022, 20* Camara Civel, Data de
Publicagdo: 25/02/2022)%

Passando a anélise da disposic¢do da jurisprudéncia acerca do limite de fixagao dos juros
remuneratorios incidentes sobre o capital mutuado, destaque-se trecho da ementa do acdérdao

no julgamento da Apelagao Civel 0719822-26.2018.8.07.0003:

DIREITO CIVIL E DO CONSUMIDOR. APELACAO. ACAO DE REVISAO DE
CONTRATO. CODIGO E DEFESA DO CONSUMIDOR. APLICABILIDADE.
JUROS REMUNERATORIOS. LEI DE USURA. LIMITACAO DE 12% (DOZE
POR CENTO) AO ANO. INADMISSIBILIDADE. TAXAS APLICADAS. CIENCIA
DO MUTUARIO. PRATICAS DO MERCADO FINANCEIRO. ALINHAMENTO.
ABUSIVIDADE. INEXISTENCIA. 1. A relagio juridica entre instituigdes
financeiras e mutuarios esta submetida as regras do Cédigo de Defesa do Consumidor,
sendo possivel revisdo de contrato que intenta extirpar clausulas imoderadas
porventura existentes, a teor do que dispdoe o artigo 51, incisos IV e X, da Lei
Consumerista. 2. Os juros remuneratdrios de um contrato referem-se ao valor que o
cliente paga a instituicdo financeira com o objetivo de remunerar o dinheiro
emprestado durante o periodo da contratacdo. Diferem-se, portanto, dos juros de mora,
que sdao cobrados pela inadimpléncia do pagamento daquela prestacdo. 3. As
instituicdes financeiras sdo regidas pela Lei 4.595/64, ndo lhes sendo aplicédvel,
portanto, a limitacdo de cobranga de juros remuneratérios de 12% (doze por cento) ao
ano, prevista na Lei de Usura, conforme orientacdo do excelso Supremo Tribunal
Federal constante do verbete sumular n® 596. 4. Ante a constatacdo de que o
documento de formalizagdo do empréstimo especifica as taxas de juros aplicadas, bem
como que o mutuario teve conhecimento prévio das taxas de juros incidentes sobre o
numerario concedido pela instituicdo crediticia, inadmissivel a alegagdo de

22 Disponivel em: Tribunal de Justi¢a de Minas Gerais TJ-MG - Apelacio Civel: AC Xxxxx-37.2020.8.13.0693
MG | Jurisprudéncia (jusbrasil.com.br)



abusividade, sobretudo quando os indices adotados mostram-se alinhados com os
praticados pelo mercado financeiro e autorizados pela politica econdmica nacional. 2.
Recurso provido. (APELACAO CIVEL 0719822-26.2018.8.07.0003 - APELANTE:
BV FINANCEIRA S/A CFI - APELADO: MARIA DE FATIMA DA PENHA
BENISI) (TJ-DFT - AC 0719822-26.2018.8.07.0003 DFT, Relator: Des. Eustaquio de
Castro, Data de Julgamento: 01/08/2019, 8* Turma Civel, Data de Publicacdo: Ple
09/08/2019) (grifamos).®

Nesse sentido, a jurisprudéncia fixou tema no sentido de entender pela legalidade da
cobranga de juros remuneratorios superior a 12% ao ano?*. Assim, se verifica a abusividade da
taxa de juros remuneratorios aplicada quanto essa superar, comprovadamente, a taxa média de

mercado prevista para aquela praga de contratacao.

5 INSOLVENCIA DO EMPRESARIO PELA ABUSIVIDADE CONTRATUAL

Com os contornos da pandemia da COVID-19 muitos foram os empresarios que
sofreram, ou, ainda sofrem, os efeitos da crise financeira instaurada. O cenério mais gravoso
que merece uma melhor atencdo ¢ o dos empresarios que ndo conseguiram contorcionar a crise
financeira inicial progredindo a uma crise em seu patrimonio.

A crise financeira pode ser consubstanciada pelo desajuste entre prazo médio de
recebimento (PMR) e prazo médio de pagamento (PMP). No cenario da pandemia da COVID-
19, seria o descompasso entre os recebimentos — que deixaram de ocorrer — € 0s pagamentos —
ainda devidos e sobre os quais incidem juros e multa (SCALZILLI et al., 2023).

A titulo de exemplo, se faz mencdo a pandemia da COVID-19, em virtude da
abrangéncia de sua repercussdo e da somatdria dos danos decorrentes, mas, inimeras sao as
possibilidades de situacdes ou fatos supervenientes que podem tornar excessivamente onerosas
as prestagdes assumidas, dando causa a revisdo do contrato (CAVALIERI FILHO, 2022).

Nesse cenario ¢ descabido o comportamento de institui¢cdes financeiras de fixarem taxas
de juros remuneratorios acima da meédia, elevando astronomicamente a divida inicialmente
adquirida, sob a prerrogativa da garantia do cumprimento daquela obrigagdo. Em verdade, a
resposta a esses esfor¢os ¢ a mora do consumidor.

Dentre as espécies contratuais utilizadas pelas instituicdes financeiras, tem-se que a
cédula de crédito bancario, que contempla o contrato de capital de giro, difere das demais em

funcdo do titulo que representa a divida. A cédula de crédito bancario ¢ titulo, que contém

23 Disponivel em: https://pesquisajuris.tjdft.jus.br/IndexadorAcordaos-web/sistj

24 Disponivel em:

https://processo.stj.jus.br/repetitivos/temas_repetitivos/pesquisa.jsp?novaConsulta=true&tipo pesquisa=T&cod
tema_inicial=24&cod _tema final=24



promessa de pagamento de soma de dinheiro e cuja liquidez somente pode ser apurada no
vencimento, e pode ser executada pelo banco credor. Razdo pela qual, em geral, contemplam
encargos menos onerosos (NEGRAO, 2023).

Entretanto, essa nao tem sido a realidade de grande parte dos casos que provocam a
intervengdo do judicidrio, suscitando a jurisprudéncia a estabelecer limites as praticas abusivas
das institui¢des financeiras. Nesse sentido, € necessario garantir ao consumidor empresario a
eficacia e efetividade de medidas que o assegurem de nao progredir ao cenario de uma crise

ainda mais gravosa, a crise de seu patrimonio.

5.1 REFREAMENTO DA ABUSIVIDADE CONTRATUAL

O refreamento da abusividade contratual pode se dar em dois cendrios distintos. No
primeiro cenario, o consumidor empresario goza da possibilidade de honrar com as parcelas do
contrato, apesar de ja verificada a sua abusividade. Em segundo caso, o consumidor empresario
esta insolvente, insolvéncia que pode decorrer da propria abusividade do contrato, ou de fato
superveniente que onerou demasiadamente a parcela, comprometendo sua capacidade de ser
adimplida.

No primeiro cenario, a luz do principio da modificagdo das presta¢des desproporcionais,
¢ viavel intentar uma revisdo contratual buscando afastar a incidéncia de uma taxa de juros
ilegal. J& no segundo caso, refletindo uma crise de ordem financeira, a revisdo contratual, em
isolado, ndo parece ser o melhor remédio. Nesse sentido, entende Jodo Pedro Scalzilli (2023, p.
25):

E consenso que a recuperagdo judicial oferece a sua principal contribui¢io no
enfrentamento da crise financeira. Efetivamente, se o problema ¢ de liquidez, porque
o endividamento possui vencimento médio mais curto do que os recebimentos, a
recuperacdo judicial age diretamente no coragdo do problema ao suspender os
pagamentos pelo prazo do stay period (180 dias) e, depois, ao reestruturar o fluxo de
caixa pelos efeitos modificativos do plano de recuperagdo sobre as obrigagdes
(SCALZILLI et al., 2023, p. 25).

Diante da crise financeira, ainda que desta decorra crise de ordem patrimonial, a revisao
contratual aliada a um plano de recuperagao judicial, segundo os preceitos da Lei 11.101/2005
(Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia), ¢ capaz de oferecer o melhor cenario de
recuperagdo a este consumidor empresario que esta insolvente. Apesar de se assegurar da
prorrogacdo dos pagamentos e revisdo dos juros abusivos, o consumidor empresario tem de
enfrentar, ainda, o montante da divida onerada pelos juros de sua mora. O que ressalta a

\

importancia de um combate a insolvéncia como causa da abusividade contratual, pela via



preventiva.

Essa prevencao se desdobra em uma coibi¢do efetiva do Banco Central para ndo haver
distor¢des na composicao contratual da taxa de juros, bem como, na alternativa de instauragdo
de um regime de crise em virtude da superveniéncia de um estado de calamidade — tal qual a
pandemia do COVID-19. Nesse contexto, cabe mencionar o sistema de prevencao a insolvéncia

do Projeto de Lei 1397. E o entendimento de Jodo Pedro Scalzilli (2023, p. 101):

Diferente da LREF, que se destina ao empresario em situagao de crise ja instalada —
reversivel ou irreversivel —, o PL 1397 tem por objetivo principal, ao menos em sua
primeira parte, a prevencao da crise. Trata, portanto, de atuar em um estagio prévio,
justamente buscando evitar a aplicagdo da Lei 11.101/05 (SCALZILLI et al., 2023, p.
101).

Em suma, a prote¢ao do consumidor empresario insolvente pela abusividade contratual
pode suscitar a revisao do contrato judicialmente, bem como, diante de cenario mais grave de
crise patrimonial, pode socorrer-se dos institutos da Lei 11.101/2005. O que ndo exime a

necessidade de um combate, mais efetivo e eficaz, pela via preventiva.

6 METODO

A pesquisa ¢ de natureza basica exploratdria visto que envolve apenas levantamento
bibliografico ou documental, entrevista ndo padronizada e estudo de caso (HENRIQUES;
MEDEIROS, 2017). Tem como qualitativa a sua abordagem, dando énfase a interpretacdo e
concatenagao indutiva dos dados analise documental.

O estudo foi realizado junto a uma empresa privada do ramo de construgio localizada
na cidade de Juazeiro do Norte — CE, regido metropolitana do Cariri Cearense que possui
aproximadamente 250 mil habitantes (IBGE, 2010). A empresa, que optou por anonimato frente
a exposicao e o risco de implicagdes negativas no status de mercado, ¢ devidamente registrada
na Junta Comercial, e conta hoje com faturamento bruto anual acima de R$ 360.000,00
(trezentos e sessenta mil reais) que a qualificam enquanto Empresa de Pequeno Porte - EPP.

Os dados foram levantados a partir da analise documental de copias de contratos de
capital de giro de titularidade de empresa junto a qual foi realizado o estudo de caso.

O pesquisador se ateve a analise do teor das clausulas afim de identificar possiveis
abusividades, bem como analisou os percentuais de juros e taxas aplicados, estabelecendo
comparativo com a taxa média de mercado a época da operagdo. O comparativo foi realizado
através da plataforma de calculo de juros por operacdo disponibilizada no site do Banco Central

(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007).



7 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

A coleta de dados se deu através da analise indutiva de copias de contratos de capital de
giro de titularidade da empresa coparticipante, implicando na exposi¢do dos dados analisados
de duas Cédulas de Crédito Bancéario Empréstimo — Capital de Giro.

Para realizacao dos calculos, foi utilizado o sistema de calculo por parcelas uniformes
(método PRICE) como forma de calculo das prestagdes. Dessa forma, para o calculo, tem-se a

férmula:

[(1+ D" xi]
A+ D" —1]

Parcela = VF x

Sendo, (VF) o valor financiado, (i) a taxa de juros mensal e (n) o prazo em meses.
A taxa média de mercado para o empréstimo de capital de giro, a época da operagao, foi

obtida através do site eletronico do Banco Central?®,

Contrato n° 012.635.062 01/2020

Valor RS$ 110.000,00 = Valor cobrado pela instituicdo RS 213.061,31
solicitado financeira com incidéncia de
pelo cliente juros remuneratorios
Taxa média 1,20% a.m. Taxa de juros fixada pela 4,13% a.m.
de juros para instituicdo financeira a.m.
a operagao
a.m.
Taxa média 15,39% a.a. Taxa de juros fixada pela 62,42% a.a.
de juros para instituicdo financeira a.a.
a operagao
a.a.

O CONTRATO CORRESPONDE A UMA PORCETAGEM ACIMA DA MEDIA DE 244,16%
Fonte': Dados da pesquisa (2023);

Fonte?: https://drcalc.net/

% Disponivel em: https://www3.bcb.gov.br



Contrato n° 15.380.104 01/2022

Valor RS 120.000,00 Valor cobrado pela instituicdo = RS 215.792,64
solicitado financeira com incidéncia de
pelo cliente juros remuneratérios
Taxa média 1,63% a.m. Taxa de juros fixada pela 4,04% a.m.
de juros instituicdo financeira a.m.
para a
operagao
a.m.
Taxa média 21,38% a.a. Taxa de juros fixada pela 60,75% a.a.
de juros instituicdo financeira a.a.
para a
operagao
a.a.

O CONTRATO CORRESPONDE A UMA PORCETAGEM ACIMA DA MEDIA DE 147,85%

Fonte': Dados da pesquisa (2023);
Fonte?: https://drcalc.net/

A analise dos dados, portanto, confirmam a incidéncia de taxa de juros remuneratorios
muito acima da média da taxa orientada pelo Banco Central para a natureza da operagdo.
Confirmando o apanhado teoérico no estudo de caso, no sentido do entendimento jurisprudencial
de que ¢ cabivel intervengao nos contratos abusivos em virtude de taxa de juros remuneratorio,

comprovadamente superior a taxa média de mercado para a praga de contratagao.

8 CONSIDERACOES FINAIS

Com a delimitacao do tema do presente estudo, assumiu-se o desafio de demonstrar a
vulnerabilidade do consumidor empresario na fixagdo de cldusulas abusivas e juros
remuneratorios excessivos nos contratos bancérios de capital de giro, compreendendo essa
vulnerabilidade como fator determinante na insolvéncia do empresario, suscetivel a faléncia.
Para tanto, a pesquisa contou com a parceria de uma empresa privada que se encontra em
situacdo similar a casuistica objeto de analise do estudo.

Através da andlise de copias de contratos de capital de giro de titularidade da empresa
coparticipante, obteve-se resultado satisfatorio. A partir do resultado, foi possivel materializar
a problematica inicial, confirmando o apanhado tedrico no estudo de caso. Concluindo pela
demonstragdo da aplicag@o da taxa de juros remuneratdrios destoante da taxa média de mercado
prevista, a época da operacdo, para os contratos de empréstimo de capital de giro, o que
caracteriza a vulnerabilidade do consumidor empresario e atrai a aplicacdo da Lei 8078/90

(Codigo de Defesa do Consumidor) e seus institutos.



Superando a discussdo acerca da natureza da relacdo juridica em que seja parte o
empresario, na qualidade de consumidor, através da aplicagdo do finalismo mitigado, a
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justi¢a se posiciona no sentido de sanar a lacuna juridica
deixada pela adogdo da interpretacao restrita do finalismo. O finalismo mitigado, com
fundamento na vulnerabilidade, abrange a incidéncia da tutela especial da Lei 8078/90 para
alcangar o consumidor empresario. Nesse sentido, os esforcos do presente estudo.

Diferente do consumidor pessoa fisica, o consumidor pessoa juridica, ou melhor, o
consumidor empresario, ndo goza da presuncao absoluta de sua vulnerabilidade, e devera,
portanto, demonstra-la no caso concreto. Ha, ainda, o entendimento doutrinario dos que
acreditam na imprescindibilidade de outro elemento, complementar a vulnerabilidade: a
disparidade de poder do consumidor empresario frente a instituicdo financeira. O que ndo ¢
dificil de demonstrar, principalmente, se evidentes os abusos contratuais.

O estudo se propds, ainda, a analise de possibilidades de refreamento da abusividade
contratual, bem como da prote¢do do patrimdénio do empresario insolvente, concluindo pela
aplicagdo conjunta da Lei 11.101/2005 (Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia) e da
revisdo contratual, respaldada nos institutos assecuratorios da Lei 8078/90 (Cddigo de Defesa
do Consumidor). Nao obstante, diante da possibilidade de continuidade ou desenvolvimento de
estudos similares, a necessidade de alternativas para a solucao da insolvéncia pela abusividade

contratual do consumidor empresario pela via preventiva.

REFERENCIAS
ABRAO, Nelson. Direito bancario. 18* edicdo. Sao Paulo: Editora Saraiva, 2019.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Diretoria Colegiada. Circular n° 3.348, de 3 de maio de
2007. Altera o Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI).
Diério Oficial da Unido: se¢do 1, Brasilia, DF, ano 144, n. 85, p. 32, 4 maio 2007. Disponivel
em < https://www.bcb.gov.br/estatisticas/txjuros>

BRASIL. Decreto 22.626/33. Dispde sobre os juros nos contratos e da outras providencias.
Disponivel em: <https://www.planalto.gov.br/ccivil 03/decreto/d22626.htm>

BRASIL. IBGE. Censo demografico. 2010. Disponivel em:
<https://cidades.ibge.gov.br/brasil/ce/juazeiro-do-norte/panorama>

BRASIL. Lei n° 8.078 de setembro de 1990. Dispde sobre a protecao do consumidor e da
outras providéncias.
Disponivel em:<https://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/I8078compilado.htm>



BRASIL. Lei n° 11.101 de fevereiro de 2005. Regula a recuperagao judicial, a extrajudicial e
a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<https://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2004-2006/2005/1ei/111101.htm>

BRASIL, Supremo Tribunal Federal (3* Turma). Recurso especial n° 1.195.642 - RJ
(2010/0094391-6). Relator: Ministra Nancy Andrighi. Brasilia- DF, 13 de novembro de 2012.
Disponivel em: < STJ - Jurisprudéncia do STJ. Acesso em 06 set.2023.)

BRASIL, Supremo Tribunal Federal. Siimula 121. E vedada a capitalizagio de juros, ainda
que expressamente convencionada. Sessdao Plenaria de 13/12/1963. Disponivel em:
<https://portal.stf.jus.br/jurisprudencia/sumariosumulas.asp?base=30&sumula=2000>

BRASIL, Supremo Tribunal Federal. Simula 596. As disposi¢des do Decreto 22.626/1933
ndo se aplicam as taxas de juros e aos outros encargos cobrados nas operacdes realizadas por
instituicdes publicas ou privadas, que integram o Sistema Financeiro Nacional. Sessao
Plenaria de 15/12/1976. Disponivel em:
<https://portal.stf.jus.br/jurisprudencia/sumariosumulas.asp?base=30&sumula=2017>

BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a. Recurso especial n° 567.192. Relator Min. Raul
Aragjo. julgado em 05/09/2013, DJ 29/10/2014. Disponivel em: <
https://processo.stj.jus.br/SCON/GetInteiroTeorDoAcordao?num_registro=200301266117&dt
_publicacao=29/10/2014>

BRASIL. Superior Tribunal de Justiga. Simula 297. O Cddigo de Defesa do Consumidor ¢
aplicavel as institui¢des financeiras. Sessao plenaria de 12/05/2004. DJ 08.09.2004, p. 129.

Disponivel em:< https://www.stj.jus.br/docs_internet/revista/eletronica/stj-revista-sumulas-
2011 23 capSumula297.pdf>

BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a. Siimula 539. E permitida a capitalizacio de juros com
periodicidade inferior a anual em contratos celebrados com institui¢des integrantes do Sistema
Financeiro Nacional a partir de 31/3/2000 (MP n. 1.963-17/2000, reeditada como MP n. 2.170-
36/2001), desde que expressamente pactuada. Julgado em 10/06/2015. DJe 15/06/2015.
Disponivel

em:<https://scon.stj.jus.br/SCON/pesquisar.jsp?livie=SUMULA+539&b=SUMU &thesaurus=
JURIDICO&p=true&tp=T>

BRASIL. Tribunal de Justica do Distrito Federal e dos Territorios. Apelagao civel n°
0719822-26.2018.8.07.0003. Relator: Des. Eustaquio de Castro, Data de Julgamento:
01/08/2019, 8* Turma Civel, Data de Publicagdo: PJe 09/08/2019. Disponivel em: <
https://pesquisajuris.tjdft.jus.br/IndexadorAcordaos-web/sist] >

BRASIL. Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais. Apelacio civel n°
1.0000.21.197012-4/001. Relator: Des.(a) Lilian Maciel, Data de Julgamento: 25/02/2022, 20*
Camara Civel, Data de Publicacao: 25/02/2022. Disponivel em: < Tribunal de Justica de
Minas Gerais TJ-MG - Apelacdo Civel: AC Xxxxx-37.2020.8.13.0693 MG | Jurisprudéncia
(jusbrasil.com.br)>

CAVALIERI FILHO, Sergio. Programa de direito do consumidor. 6* edi¢do. Sdo Paulo:
Atlas, 2022.



CORDOVIL, Leonor; et. al. Direito do consumidor: a visao da empresa e da
jurisprudéncia. Sao Paulo: Saraiva, 2014.

DINIZ, Maria Helena. Dicionario juridico universitario. 4* edi¢ao. Sao Paulo: Saraiva
Educacao, 2022.

FILOMENQO, José¢ Geraldo Brito. Direitos do consumidor. 15 edi¢cdo. Sdo Paulo: Atlas,
2018.

GAGLIANO, Pablo Stolze. et. al. Novo curso de direito civil: contratos. 6* edi¢dao. Sao
Paulo: Saraivalur, 2023.

HENRIQUES, Antonio; MEDEIROS, Jodo B. Metodologia cientifica da pesquisa juridica,
9% edicdo. Sao Paulo: Grupo GEN, 2017.

MARINHO, Marcelo Almeida de Moraes. Juros: aspectos econdomicos e juridicos. Rio de
Janeiro: EMERJ, 2012.

THEODORO JUNIOR, Humberto. Direitos do consumidor. 10* edi¢do. Rio de Janeiro:
Editora Forense Ltda., 2021.

KHOURI, Paulo R. Roque A. Direito do consumidor: contratos, responsabilidade civil e
defesa do consumidor em juizo. 7* edi¢do. Sao Paulo: Grupo GEN, 2021)

MAMEDE, Gladston. Faléncia e recuperaciao de empresas. 13* edicao. Barueri - Sdo Paulo:
Atlas, 2022.

MARQUES, Claudia Lima Marques. Contratos no codigo de defesa do consumidor. 8* ed.
Sao Paulo: RT, 2016.

MARQUES, Claudia Lima. et al. Direito do consumidor - 30 anos de CDC: da
consolidagdo como direito fundamental aos atuais desafios da sociedade. Rio de Janeiro:
Editora Forense Ltda., 2020.

NEGRAO, Ricardo José. Curso de direito comercial e de empresa — Vol. 2. 12° edigdo. Sio
Paulo: Saraiva Jur, 2023.

NUNES, Rizzatto. Curso de direito do consumidor. 14" edi¢cao. Sao Paulo: Saraiva
Educagao, 2021.

PERES FILHO, José Augusto. Direito do consumidor. 2° edi¢do. Rio de Janeiro: Método,
2022.

SALOMAO NETO, Eduardo Salomao. Direito bancario. 3* edi¢io. Sdo Paulo: Trevisan
Editora, 2020.

SANTANNA, Gustavo. Direito do consumidor. Sao Paulo: Grupo A Educacgdo S.A., 2018.
SCAVONE JUNIOR, Luiz Antonio. Juros no direito brasileiro. 5* edicao. Rio de Janeiro:
Forense, 2014.



SCALZILLI, Joao Pedro; et. al. Pandemia, crise economica e lei de insolvéncia. 2* edigao.
Sdo Paulo: Almedina, 2023.

SOUZA, Sylvio Capanema de; et. al. Direito do consumidor. Rio de Janeiro: Forense, 2018.

TARTUCE, Flavio; NEVES, Daniel Amorim A. Manual de direito do consumidor: direito
material e processual. volume uinico. 12* edi¢do. Rio de Janeiro: Grupo GEN, 2023.



PARECER DE TRADUCAO DO RESUMO PARA LINGUA
INGLESA

Eu, Rosimeire Ferreira da Silva, professora com formacdo Pedagdgica em Letras:
Portugués e Lingua Inglesa - Licenciatura, pela Instituicdo de Ensino Superior
Universidade Regional do Cariri, realizei a tradu¢ao do resumo do trabalho intitulado A
VULNERABILIDADE DO CONSUMIDOR NOS CONTRATOS BANCARIOS DE
CAPITAL DE GIRO COMO FATOR DETERMINANTE NA FALENCIA DO
EMPRESARIO PELA EXECUCAO FRUSTRADA, da aluna Emanuele Santana Silva
Liberato e orientador Francisco Thiago da Silva Mendes. Declaro que o ABSTRACT
inserido neste TCC estd apto a entrega e analise da banca avaliadora de Trabalho de

Conclusado de Curso do Centro Universitario Doutor Ledo Sampaio/Uniledo.

Juazeiro do Norte, 20/11/2023

Farnuina d

Assinatura do professor



TERMO DE AUTORIZAGCAO PARA ENTREGA DA VERSAO
FINAL DO TRABALHO DE CONCLUSAO DE CURSO (TCCII) DO
CURSO DE DIREITO

Eu, FPANCIOCO THIAGO DB SILVA WAEWDES professor(a)

L]

titular do Centro Universitirio Dr. Ledo Sampaio - UNILEAO, orientador(a) do
Trabalho do aluno(a) €M ANUELE  SANTAWA SiLvA  L18e0wTO |, do Curso
de Direito, AUTORIZO a ENTREGA da versio final do Trabalho de Conclusio de

Curso (Artigo) do aluno supracitado, para analise da Banca Avaliadora, uma vez que o

mesmo foi por mim acompanhado e orientado, sob o

titulo_P_VULNERWBIL OKDE 00 CONOGUWMIDOR  NosH  CONTRAD S '
3

BAMCAROS DE CADITAL VT 61RO COWO Fecior  OcTeowmn - §

NANTE v FALEMCIA 00 EMPRESARID . OELA CXEanAO FQU&TQADA‘

Informo ainda que o mesmo néo possui plagio, uma vez que eu mesmo passei em
um antiplagio.

Juazeiro do Norte, Q1/12/23

022

Assinatura do professor




PARECER DE REVISAO ORTOGRAFICA E GRAMATICAL

Eu, mmg\na mmoi&() , professor(a)

com formagio PeJagégica em Letras: Lingua Portuguesa-Licenciatura, pela Instituigdo
de Ensino Superior(h‘,m!,:g,'chnsg %@L HQQE jgg ltmlsslh realizei a revisdo
ortografica e gramatical do trabalho intitulado
A vuLNEZABILIDAE D0 CONBUWMMOR NOS CONTRATOS BANCARIOY OEF

CAPITAL DE G1REO Como FATOR TRTEGMIMANTE MUA FALEWCIA
DO EMPRTER O OC(L;\ CAECuc RO FAUSTRADA
a

4

do aluno (a)
EWRANUEBLE ApnTAun SILVA LABERATO e orientador
(@)_FRANC\OCO THIRGO O 6ILVA  wWAENOE S . Declaro

este TCC apto a entrega e analise da banca avaliadora de Trabalho de Conclusio de

Curso do Centro Universitario Doutor Ledo Sampaio/Uniledo.

Juazeiro do Norte, 05/ /23

et Shes

Assinatura do professor




